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PEFINDO CREDIT RATING INDONESIA 
 

Metodologi Pemeringkatan PEFINDO atas Entitas Milik 
Pemerintah dan Lembaga Terkait Pemerintah 
PEFINDO mengadopsi metodologi ini untuk menilai kemungkinan Pemerintah Indonesia untuk mendukung anak 
perusahaan dalam hal terjadinya kesulitan keuangan dan likuiditas.  Peringkat akhir PEFINDO akan menjadi 
kombinasi antara peringkat yang berdiri sendiri dan tingkat kemungkinan adanya dukungan dari Pemerintah, yang 
kita asumsikan peringkatnya idAAA. 
 
Dalam menilai fungsi Entitas Milik Pemerintah dan Lembaga Terkait Pemerintah (GRE) itu, PEFINDO menggunakan 
aturan dasar bahwa semakin penting peran GRE untuk Pemerintah, semakin tinggi kemungkinan dukungan 
Pemerintah dan peringkat GRE semakin mendekati peringkat Pemerintah.  Sebaliknya, semakin sedikit peranan 
penting GRE bagi Pemerintah, kemungkinan dukungan Pemerintah juga semakin lemah dan peringkat GRE 
semakin mendekati peringkat  standalone GRE tersebut.  Pada saat menganalisis tingkat kepentingan peranan 
GRE terhadap Pemerintah, PEFINDO akan membedakan status GRE dalam tiga kategori:  kritikal, penting, dan 
terbatas. 
 
Pemerintah harus menjadi pemegang saham pengendali pada entitas-entitas ini.  Anak perusahaan BUMN (Badan 
Usaha Milik Negara) juga dapat dianggap sebagai GRE, jika PEFINDO yakin bahwa dukungan pemerintah akan 
diberikan secara langsung kepada anak perusahaan.  Terlampir adalah daftar peringkat perusahaan dimana 
PEFINDO mengaplikasikan metodologi ini.  Peringkat dari sebagian besar perusahaan tidak berubah karena tingkat 
dukungan dari Pemerintah sudah tercermin dalam hasil pemeringkatan yang sudah dilakukan, namun ada 
beberapa perusahaan yang peringkatnya dinaikkan karena PEFINDO menilai ada tingkat dukungan yang lebih kuat 
dengan menggunakan metodologi ini. 
 
 

Kontak Analis: Titan R. Sjofjan & Hendro Utomo 
titan.sjofjan@pefindo.co.id  & hendro.utomo@pefindo.co.id 

 
 
 
 
  
 
 
DISCLAIMER 
PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) tidak menjamin akurasi, kelengkapan, ketepatan waktu atau ketersediaan isi laporan atau publikasi ini. PEFINDO tidak 
bertanggung jawab untuk penggunaan, penggunaan sebagian, tidak lengkapnya penggunaan, penggunaan bersama produk lain atau penggunaan tersendiri, selain itu 
juga tidak bertanggung jawab atas hasil dari penggunaan atau kurangnya penggunaan dalam setiap kegiatan investasi atau jenis pengambilan keputusan keuangan 
lain yang didasarkan atas laporan atau publikasi ini. PEFINDO tidak bertanggung jawab kepada pihak mana pun secara langsung, tidak langsung, insidentil, bersifat 
kompensasi, sebagai penalti, atau konsekuensi khusus atas terjadinya atau munculnya kerusakan, ongkos, jasa legal atau ganti kerugian (termasuk namun tidak 
terbatas pada kehilangan pendapatan atau kehilangan keuntungan dan biaya oportunitas) sehubungan dengan penggunaan materi laporan atau publikasi ini. Analisa 
kredit, termasuk pemeringkatan, dan pernyataan dalam laporan atau publikasi ini adalah pendapat kami pada tanggal dibuat, dan bukan pengungkapan fakta atau 
rekomendasi untuk membeli, menahan atau menjual efek atau untuk membuat keputusan investasi. Isi materi laporan bukan merupakan pengganti keahlian, 
pemahaman dan pengalaman dari para penggunanya, karyawan manajemen dan/atau klien dalam melakukan investasi atau dalam mengambil keputusan bisnis 
lainnya. PEFINDO juga tidak memiliki kewajiban untuk memperbarui materi publikasi ini dalam bentuk apapun. PEFINDO tidak bertindak sebagai fidusia atau 
penasihat investasi. Walaupun PEFINDO telah memperoleh informasi dari sumber-sumber yang dianggap dapat diandalkan, PEFINDO tidak melakukan audit dan 
tidak melakukan uji tuntas atau verifikasi independen dari setiap informasi yang digunakan sebagai dasar dan disajikan dalam laporan atau publikasi ini. PEFINDO 
memisahkan kegiatan unit analitis dari unit usaha untuk menjaga independensi dan objektivitas dari proses dan produk kegiatan analitis. Karena itu, unit-unit tertentu di 
PEFINDO dapat memiliki informasi yang tidak dimiliki oleh unit-unit lainnya. PEFINDO telah menetapkan kebijakan dan prosedur untuk menjaga kerahasiaan informasi 
non-publik tertentu yang diterima sehubungan dengan proses analitis. PEFINDO mendapatkan kompensasi dari pekerjaan pemeringkatan dan pekerjaan analitis 
lainnya, biasanya dari emiten sekuritas. PEFINDO berhak untuk menyiarkan pendapat dan analisa. Peringkat dan analisa PEFINDO yang dipublikasi tersedia di situs 
internet, http://www.pefindo.com (gratis) dan melalui layanan lain berbayar/berlangganan, dan dapat didistribusikan melalui cara-cara lain, termasuk melalui publikasi 
PEFINDO dan pihak lainnya. Informasi pada situs PEFINDO dan penggunaannya masuk dalam batasan dan disclaimer yang dinyatakan di atas.  Reproduksi sebagian 
atau seluruh isi laporan ini, wajib mendapat persetujuan tertulis dari PEFINDO. 

SIARAN PERS 
31 Januari 2013 
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 Company Industry Degree of 
Importance 

Final Rating/ 
Outlook 

Previous 
Rating/ 
Outlook 

1 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia (Indonesia 
Eximbank) 
Bond IV Series C Year 2009 
Bond IV Series D Year 2009 
Bond I Series B Year 2010 
Bond I Series C Year 2010 
Bond I Series D Year 2010 
Shelf Registration Bond I Series A Phase I Year 2011 
Shelf Registration Bond I Series B Phase I Year 2011 
Shelf Registration Bond I Series C Phase I Year 2011 
Shelf Registration Bond I Series A Phase I Year 2011  
Shelf Registration Bond I Series B Phase I Year 2011 
Shelf Registration Bond I Series A Phase II Year 2012 
Shelf Registration Bond I Series B Phase II Year 2012 

Financial 
services 

Critical idAAA/Stable 
 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA/Stable 
 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

2 PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) 
Bond VII Year 2004 
Bond VIII  Series A Year 2006 
Bond VIII  Series B Year 2006 
Bond IX Series A Year 2007 
Bond IX Series B Year 2007 
Bond X Series A Year 2009 
Bond XI Series A Year 2010 
Bond XI Series B Year 2010 
Bond Syariah Ijarah I Year 2006 
Sukuk Ijarah II Year 2007 
Sukuk Ijarah III Series A Year 2009 
Sukuk Ijarah IV Series A Year 2010 
Sukuk Ijarah IV Series B Year 2010 
Bond XII Series A Year 2010 
Bond XII Series B Year 2010 
Sukuk Ijarah V Series A Year 2010 
Sukuk Ijarah V Series B Year 2010 
MTN 2008 Serie I 
MTN 2008 Serie J 

Electricity Critical idAAA/Stable 
idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA 

idAAA(sy) 

idAAA(sy) 

idAAA(sy) 

idAAA(sy) 

idAAA(sy) 

idAAA 

idAAA 

idAAA(sy) 

idAAA(sy) 

idAAA 

idAAA 

idAA+/Stable 
idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 
  idAA+(sy) 

idAA+(sy) 

idAA+(sy) 

idAA+(sy) 

idAA+(sy) 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+(sy) 

idAA+(sy) 

idAA+ 

idAA+ 

3 PT Bank Mandiri (Persero) Tbk  
Sub ordinated Bond I Year 2009 

Banking Critical idAAA/Stable 
idAA+ 

idAAA/Stable 
idAA+ 

4 PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 
 
General obligation 

Banking Critical idAAA/Stable 
 

idAAA 

IdAAA/Stable 
 

idAAA 

5 PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk  
Bond XII Year 2006 
Bond XIII Series B Year 2009  
Bond XIII Series C Year 2009  
Bond XIV Year 2010  
Bond XV Year 2011  
Shelf Registration  Bond I Phase I Year 2012 

Banking Critical idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

6 PT Pupuk Kalimantan Timur  
Bond II Year 2009 
Sukuk Ijarah I Year 2009 

Fertilizer Critical idAA+/Stable 
idAA+ 

idAA+(sy) 

idAA/Stable 
idAA 

idAA(sy) 

7 PT Petrokimia Gresik  
 

Fertilizer Critical idAA+/Stable idAA/Stable 
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8 Perusahaan Perseroan (Persero) Telekomunikasi 
Indonesia Tbk.  
Bond II Series A Year 2010 
Bond II Series B Year 2010 

Information &  
Communication 

Important idAAA/Stable 
 

idAAA 

idAAA 

idAAA/Stable 
 

idAAA 

idAAA 

9 PT Pegadaian (Persero)  
Bond X Series B Year 2003 
Bond XI Series A Year 2006 
Bond XI Series B Year 2006 
Bond XII Series A Year 2007 
Bond XII Series B Year 2007 
Bond XIII Series A1 Year 2009 
Bond XIII Series A2 Year 2009 
Bond XIII Series B Year 2009 
Bond XIII Series C Year 2009 
Shelf Registration Bond I Year 2011 Phase I Series A 
Shelf Registration Bond I Year 2011 Phase I Series B 
Shelf Registration Bond I Year 2011 Phase I Series C 
MTN II Year 2011  
Shelf Registration Bond I Year 2012 Phase II Series A 
Shelf Registration Bond I Year 2012 Phase II Series B 
Shelf Registration Bond I Year 2012 Phase II Series C 
Shelf Registration Bond I Year 2012 Phase II Series D 

Financial 
services 

Important idAA+/Stable 
idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+(sy) 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+/Stable 
idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+(sy) 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

idAA+ 

10 PT Sarana Multigriya Finansial (Persero) 
Shelf Registration Bond II Year 2012 Phase I Series A 
Shelf Registration Bond II Year 2012 Phase I Series B 
Shelf Registration Bond II Year 2012 Phase I Series C 

Financial 
services 

Important idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

11 PT Aneka Tambang  (Persero)Tbk 
Shelf Registration Bond I Phase I Year 2011 Series A 
Shelf Registration Bond I Phase I Year 2011 Series B 

Mining and 
quarrying 

Limited idAA/Negative 
idAA 

idAA 

idAA/Negative 
idAA 

idAA 

12 PT Jasa Marga (Persero) Tbk 
Bond XI Series P Year 2003 
Bond XII Series Q Year 2006 
Bond XIII Series R Year 2007 
Bond XIV Series JM-10 Year 2010  
Bond I Series JM-10 Year 2010 

Toll Road Limited idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA/Stable 
idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

idAA 

13 PT Asuransi Jasa Indonesia (Persero)  
 

Insurance Limited idAA-/Stable idAA-/Stable 

14 PT Reasuransi Internasional Indonesia Insurance Limited idA+/Stable idA+/Stable 

15 PT Wijaya Karya (Persero) Tbk  Construction Limited idA+/Stable idA+/Stable 

16 PT Perkebunan Nusantara VI (Persero)  Plantation Limited idA/Stable idA/Stable 

17 PT Adhi Karya (Persero) Tbk 
Shelf Reg. Bond I Phase I Series A Year 2012  
Shelf Reg. Bond I Phase I Series B Year 2012  
Shelf Reg. Sukuk Mudharabah I Phase I Sr A Year 2012 

Construction Limited idA/Stable 
idA 

idA 

idA(sy) 

idA/Stable 
idA 

idA 

idA(sy) 

18 PT Danareksa (Persero)  
Bond III Series C Year 2008 
Bond V Series A Year 2010 
Bond V Series B Year 2010 
Shelf Registration Bond I Phase I  Serie A Year 2012  
Shelf Registration Bond I Phase I  Serie B Year 2012 

Financial 
services 

Limited idA/Stable 
idA  

idA  

idA 
idA 
idA 

idA/Stable 
idA 
idA 
idA 
idA 
idA 

19 PT Permodalan Nasional Madani (Persero) 
Bond I Year 2012 

Financial 
services 

Limited idA/Stable 
idA 

idA/Stable 
idA 
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20 PT Perkebunan Nusantara XIII (Persero) 
MTN I Series A Year 2011 
MTN I Series B Year 2011 

Plantation Limited idA-/Stable 
idA- 

idA- 

idA-/Stable 
idA- 

idA- 

21 PT Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk 
MTN XVII Year 2012 
MTN XVIII Year 2012 Serie A 
MTN XVIII Year 2012 Serie B 
Shelf-registered Bond I PP 2013 (Proposed New) 

Construction Limited idA-/Stable 
idA- 

idA- 

idA- 

idA- 

idA-/Stable 
idA- 

idA- 

idA- 

idA- 

22 PT Waskita Karya (Persero) 
Bond  II Year 2012 Serie A 
Bond  II Year 2012 Serie B 

Construction Limited idA-/Stable 
idA- 

idA- 

idA-/Stable 
idA- 

idA- 

23 PT Indofarma (Persero) Tbk 
MTN I Year 2012 

Pharmacy Limited idA-/Stable 
idA- 

idA-/Stable 
idA- 

24 
 

PT Perkebunan Nusantara II (Persero) 
MTN II Series A Year 2011 
MTN II Series B Year 2011 
MTN III Year 2012  

Plantation Limited idBBB/Stable 
idBBB 

idBBB 

idBBB 

idBBB/Stable 
idBBB 

idBBB 

idBBB 

25 PT Jasa Raharja (Persero) Insurance Critical idAAA/Stable 
 

idAAA/Stable 

 


	PEFINDO CREDIT RATING INDONESIA
	Metodologi Pemeringkatan PEFINDO atas Entitas Milik Pemerintah dan Lembaga Terkait Pemerintah
	31 Januari 2013

