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GLOBAL DOMESTIC

e The Federal Reserve trimmed its interest rate by 50 basis points e After the unveiling of a 10.3 trillion Rupiah (USD 720 million)
to a range of 1.00% - 1.25%. The Fed’s policymakers took this stimulus package to support consumer spending and
action to help the U.S. economy keep strong in the face of new tourism, the Indonesian government will ease rules for
risks to the economic outlook. The Chairman said that he left the exports and imports. The rules would be eased for exports,
door open to further action by the central bank at its meeting on such as those for timber, woodwork, and furniture, as well
March 17 - 18. as for the imports of supplies for manufacturers. The

e The Food and Agriculture Organization (FAO) food price index government is also considering tax relief for companies
dropped 1.0% in January to averaged 180.5 points. The index facing pressure from the virus-induced global slowdown.

measures monthly changes for a combined price of cereals,
oilseeds, dairy products, meat, and sugar. The spread of the
coronavirus contributed to the price decline amid fears the
outbreak would trigger a global slowdown.
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COMMODITIES

e Gold price in the Spot market soared 2.9% to USD 1,636.25 per ounce and gold futures e
price rose 3.1% at the level of USD 1,644.40 (3/3). The gold price was up on Tuesday T sz : M s
after the Federal Reserve cut its interest rate to protect the U.S. economy from e

coronavirus outbreak. The Fed’s policy is likely followed by other central banks to drop _ 1237200 @ Latest
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STOCKS

e Stock markets in Europe rose on Tuesday after a rate cut by the U.S. Federal Reserve. Traders
welcomed the Fed's action as a concrete step to help shield the economy from the impact of the
spreading coronavirus. In Frankfurt, the index rose 1.8% while the Paris CAC Index and London’s
FTSE jumped 1.8% and 1.9% respectively (3/3). But, some analysts doubt the Fed’s new policy
action will trigger a meaningful boost to aggregate demand.

e (3/3) Southeast Asia stock markets were up on Tuesday as global central banks will ease their
policy to mitigate the economic impact from a coronavirus outbreak. Indonesia led the gains in
Southeast Asia followed by Singapore, the Philippines, and Malaysia. Indonesia stock market
soared 3.4% to 5,542.72 whereas Singapore and Philippines rose 1.01% and 1.02% respectively.
Meanwhile, the Malaysian stock market climbed slightly by 0.28% ahead of a central bank
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FOREIGN EXCHANGE

e The U.S. dollar dropped to 106.85 yen in Asia (3/4). The U.S. dollar fell on Wednesday after the Federal Reserve cut 50 basis points to a
target range of 1.00% - 1.25%. It sparked more anxiety about the impact of the coronavirus.

e The rupiah depreciated 0.35% against the U.S. dollar to 14,160 after the currency appreciated earlier this week (3/5). Last week, the
rupiah depreciated 4% amid capital outflows related to fears of the global spread of the coronavirus. To maintain rupiah stability,

Indonesia’s Central Bank (Bank Indonesia — Bl) is ready to intervene in spot foreign exchange, domestic non-deliverable forward, and
bond markets.

. USD-DR | AUD-IDR L JPY-DR
9,500 tE AL

14,400

iHi 9,400
. 14,200 1S ST .
5 ;
o @ Provious g. & 400 B Provious
3
g i B Latest
14,000 @ Latest
9,200
jygon ETIN  13ET.OO 5,100

EUR

@ Previous
0.94 OTEY i Latest
.- & I'.
a.e3 106 e B 3
- mf; Tu W Th E e M Tu w Th F M Tu w Th F
Previous :02/24/20-02/28/20 Source : Bloomberg (2020)

Latest : 03/02/20-03/06/20

www.pefindo.com Second Week of March 2020



http://www.pefindo.com

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

YIELD

e 10-year government bond yields down to 6.77% on Friday (3/6) from 6.95% on Friday (2/28) after the Fed suddenly announced it would reduce its
benchmark interest rate by 50 bps to 1-1.25% (3/3). In addition, the Indonesian Government's Credit Default Swap (CDS) movement has moved down

both the five-year and 10-year tenors.
e On Friday (3/6) the 10-year U.S. treasury yield down to 0.76% from 1.15% on Friday (2/28). After the US Central Bank cut its benchmark interest rate by

50 bps to 1-1.25%. The benchmark interest rate cut should have been carried out on 17-18 March 2020 but the magnitude of the effects of the corona
virus on the US economy caused the Fed to loosen monetary policy by lowering its benchmark interest rate.
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INDEX

Corporate bond yields down. For corporate bonds with AAA rating, the yield for the 9-10 year tenor was in the range of 8.024%-8.107%. In AA
rated bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 8.613%-8.732% For A rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.073%-
10.102%, and at BBB rating in the range of 12.807%-12.815%.

Goverment Bond & Corporate Bond Trend by Tenor(%)

# Govt Bond @ Corporate Bond (AAA) @ Corporate Bond (AA) @ Corporate Bond (A) @ Corporate Bond (BBB)

m— 0T PO TEE

s v ernment bond Corporate bong 13
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BOND ISSUANCE
ﬂ_“
Company Date [IDR Billion] [%] [Years] Rating

PT Graha Informatika Nusantara MTN Il Series A Mar-2-2020 50.00 11.00 3
PT Multi Sandang Tamajaya MTN | Year 2019 Series B Mar-2-2020 75.00 12.00 5 =
PT Sampoerna Agro Thk Shelf Registration Bond | Phase | Year 2020 Series A Mar-4-2020 208.50 9.35 3 idA-
PT Sampoerna Agro Tbk Shelf Registration Bond | Phase | Year 2020 Series B Mar-4-2020 91.50 9.75 5 A
PT Sampoerna Agro Thk Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase | Year 2020 Series A Mar-4-2020 175.00 9.35 3 idA-(sy/
PT Sampoerna Agro Thk Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase | Year 2020 Series B Mar-4-2020 125.00 9.75 5 Ay
PT Bank Pembangunan Daerah Shelf Registration Subordinated Bond Il Phase | Year 2020 Series  Mar-4-2020

132.00 8.60 5 idA
Jawa Barat dan Banten Tbk A
PT Bank Pembangunan Daerah Shelf Registration Subordinated Bond Il Phase | Year 2020 Series Mar-4-2020

368.00 9.35 7 idA
Jawa Barat dan Banten Tbk B
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BOND MATURITY
D T A AT

MARCH

PT BFI Finance Indonesia
Thk

PT BFI Finance Indonesia
Tbk

PT Blambangan
Foodpackers Indonesia
PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Astra Sedaya Finance

PT Bank Danamon
Indonesia Tbk

PT BFI Finance Indonesia
Thk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Adhi Karya (Persero) Tbk

PT Indosat Thk
PT Indosat Tbhk

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT Nippon Indosari
Corpindo Thk

www.pefindo.com

Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B
MTN IV Year 2019
Shelf Registration Bond Il Phase VIl Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2017 Series B

MTN | Year 2019

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B
MTN IV Year 2018

MTN V Year 2018

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Series B Year 2013

Shelf Registration Bond Ill Phase | Year 2019 Series A

Shelf Registration Sukuk ljarah Il Phase | Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2016 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-3-2020
Mar-6-2020

Mar-6-2020

Mar-9-2020

Mar-9-2020

Mar-13-2020

Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-16-2020

Mar-18-2020

500.00

460.00

14.70

1,000.00

1,125.00
500.00

253.00

264.00

USD40.00 mn

2,727.00

500.00
815.00
348.00
464.00

500.00

9.00

9.15

12.00

8.40

8.50
8.15

7.25

10.25

6.00

9.50

8.50
8.25
8.25
10.65

10.00

1 AA-(idn)

3 AA-(idn)

1 =

3 idAAA

3 AAA(idn)

1 idAAA

2 AA-(idn)

2 Unpublished
2 Unpublished
5 idAAA

7 idA-

1 idAAA

1 idAAAsy)

4 idA

5 idAA-
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27

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Equity Finance Indonesia

PT Federal International
Finance

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT Oki Pulp & Paper Mills

PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance

PT Asietex Sinar
Indopratama

PT Medco Energi
Internasional Tbk

PT Surya Artha Nusantara
Finance

PT Sarana Multi
Infrastruktur (Persero)

PT Bank UOB Indonesia

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)
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Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2018 Series B
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2013 Series D
Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2017 Series B
Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase Ill Year 2017 Series

B
MTN V Year 2017/001

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series B
MTN Il Year 2018

MTN Il Year 2018 Series A

MTN | Year 2018
MTN | Year 2017 Series B
MTN | Year 2017 Series A
MTN Il Year 2018

MTN | Year 2017 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Il Year 2019 Series
A

Bond | Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond IV Phase VIII Year 2019 Series A

Mar-21-2020
Mar-21-2020
Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-23-2020
Mar-28-2020
Mar-28-2020

Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-30-2020

Mar-30-2020
Mar-30-2020

Mar-31-2020

Apr-1-2020
Apr-2-2020

80.00

100.00

860.00

105.00

3.00
990.85

51.00

20.00

15.00

1,000.00
40.00
60.00
40.00
30.00

380.00

440.00

240.00

500.00
522.00

6.70

7.80

8.60

8.60

13.25
8.00

12.10

11.00

10.50
11.50
12.00
11.50
11.00

10.80

9.00

7.75

9.60
7.75

1

5

1

idAAA

idAAA

idAAA
idAAA(sy)

Unpublished
WAAA/AAA(idn)

idA
idBBB(cg)
idBBBcg)

Unpublished

idA+
WAA-/AA(idn)

idAAA(sy)

APRIL

AAA(idn)

idAAA
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— PT Corpus Prima Mandiri MTN | Series B Apr-4-2020 24.50 12.95 3 =

— PT Blessindo Terang Jaya MTN | Year 2017 Apr-6-2020 300.00 5.00 3 -
PT Wahana Ottomitra Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B Apr-6-2020 55.00 7.50 2 AA-(idn)
Multiartha Tbk

- PT Bank Maybank Indonesia  Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2019 Series A Apr-7-2020 408.30 7.75 1 idAAA
Tbk

7 PT Bank Rakyat Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B Apr-11-2020 1,743.50 8.10 3 idAAA

(Persero) Tbk
PT Rajawali Nusantara MTN | Year 2017 Apr-13-2020 77.00 9.75 3 i«BBB
Indonesia (Persero)

- PT Indah Kiat Pulp & Paper MTN VI Year 2018 Series A Apr-18-2020 900.00 10.15 2 Unpublished
Thk

“ PT Sinar Mas Multifinance  Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2019 Series A Apr-20-2020 265.00 10.00 1 A-(idn)
PT Tower Bersama Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Apr-21-2020 700.00 8.75 3 AA-(idn)
Infrastructure Thk

“ PT Bumi Surya Cemerlang MTN Year 2019 Series | Apr-25-2020 22.95 10.00 1 -
PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Bond IV Phase V Year 2019 Series A Apr-26-2020 1,105.00 7.75 1 idAAA
Finance Tbk
PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Sukuk Mudharabah Ill Phase IV Year 2019 Apr-26-2020 72.00 7.75 1 idAAA(sy)
Finance Tbk Series A
PT Federal International Shelf Registration Bond Ill Phase | Year 2017 Series B Apr-26-2020 2,076.00 8.45 3 dAAA/AAA(idn)
Finance

“ PT Indah Kiat Pulp & Paper ~ MTN VIIl Year 2018 Apr-26-2020 750.00 10.00 2 Unpublished
Tbk

PT HK Realtindo MTN | Year 2017 Phase | Series A Apr-28-2020 255.00 10.50 3 Unpublished

“ Perum Perumnas MTN | Year 2017 Series A Apr-28-2020 200.00 9.75 3 11BBB+

“ PT XL Axiata Tbk Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase Il Year 2017 Series B Apr-28-2020 402.00 8.40 3 AAA(idn)

[ ] MAY

1 Lembaga Pembiayaan Shelf Registration Bond IV Phase IV Year 2019 Series A May-3-2020 147.00 7.35 1 idAAA

Ekspor Indonesia

www.pefindo.com Second Week of March 2020
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Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Batavia Prosperindo
Finance Tbk

PT HK Realtindo

PT Corpus Prima Mandiri
PT Oto Multiartha
PT Pegadaian (Persero)

PT Sumber Alfaria Trijaya
Tbk
PT Equity Finance Indonesia

PT HK Realtindo

PT Equity Finance Indonesia

[

PT Bank KEB Hana Indonesia

=

[ [N

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk
PT J Resources Nusantara

(6]

PT Equity Finance Indonesia

PT Sumber Alfaria Trijaya
Tbk
PT Bank Jambi

[ =Y
| N

PT Equity Finance Indonesia

=
©

PT Oto Multiartha

N
o

PT Indosat Thk
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Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Ill Year 2019 Series

A
Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2017

MTN | Year 2017 Phase | Series B

MTN | Year 2015

Bond IIl Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015 Series B

MTN V Year 2017/002

MTN | Year 2017 Phase | Series C
MTN V Year 2017/003

MTN | Year 2018 Series A

MTN IX Year 2018

MTN | Year 2017
MTN V Year 2017/004

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2017

MTN | Year 2017

MTN V Year 2017/006

Bond | Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2017 Series B

May-3-2020
May-5-2020

May-5-2020
May-6-2020
May-6-2020
May-7-2020
May-8-2020

May-10-2020
May-12-2020
May-16-2020
May-18-2020
May-18-2020

May-18-2020
May-19-2020
May-23-2020

May-26-2020
May-30-2020
May-30-2020
May-31-2020

230.00

300.00

88.00
100.00
200.00

1,200.00
400.00

20.00
62.00
32.00
53.00

955.00

500.00
25.00

1,000.00

125.00

23.00
583.00
628.00

7.35

11.00

10.50
13.00
7.75
9.50
10.00

13.25
10.50
13.25

7.30
10.00

11.05
13.25
8.50

9.60
13.25
8.40
8.15
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1 idAAA(sv)
3 i1BBB

3 Unpublished

5 -
1 idAA+
5 idAAA
5 AA-(idn)

3 Unpublished
3 Unpublished
3 Unpublished
2 =

2 Unpublished

3 idA
3 Unpublished
3 AA-(idn)
3 A(idn)

3 Unpublished
3 idAA+

w

WAAA/AAA(idn)
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® Positive  Metral @hNegative

&
T 1 8 R i o i
I I III III . 'l.l...Lu'n .ULUH..E'_IL' 000 ogo oo
Inc
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Industries

Description :
Bnk : Banking Mng : Mining PL&A : Plantation & Agriculture Mnc : Municipal Ppt : Property
CPO : Crude Palm Qil  Auto : Automotive 0&G : Oil & Gas Cons :Construction Nkl : Nickel
Trn : Transportation F&B : Food & Baverage Inc : Insurance Tlc : Telecommunication Trd : Trading
Elec :Electricity H&T : Hotel & Tourism M&G : Metal & Gold Tlrd : Toll Road Utl : Utilities
Coal : Coal Fnc : Financing Msmd : Mass Media PO&A : Port Authority & Airport

www.pefindo.com Second Week of March 2020



http://www.pefindo.com

Industries

Transportation

Utilitas

Automotive

Trading

www.pefindo.com

Komite Tunggu lktikad Baik KCIC Terkait
Penghentian Proyek Kereta Cepat.
Alasannya, Pertama, pembangunan proyek
tersebut kurang memperhatikan kelancaran
akses keluar masuk jalan tol. Kedua,
pembangunan proyek tersebut kurang
memperhatikan manajemen proyek, karena
terjadi pembiaran penumpukan material
pada bahu jalan sehingga mengganggu fungsi
drainase, Ketiga, pembangunan proyek itu
menimbulkan genangan air pada jalan tol
Jakarta-Cikampek yang menyebabkan
kemacetan luar biasa. Keempat, pengelolaan
sistem drainase yang buruk.

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

Airline Berharap Terserap Pasar.

Pemberlakuan potongan harga itu merupakan
tindak lanjut kebijakan pemberian insentif dari
pemerintah untuk menurunkan tarif
penerbangan ke 10 destinasi. Kebijakan insentif
yang dicanangkan pemerintah sebagai upaya
untuk mengantisipasi dampak wabah Covid-19
terhadap sector pariwisata nasional khususnya
untuk 10 destinasi.

Calon Pembeli Masih Menghitung Besaran Tarif
Air Minum SPAM Karian Timur.

Alasannya, tarif air curah dengan calon pembeli
(offtaker) dari air minum yang dihasilkan dari
SPAM Karian Timur belum disepakati.

Produsen LCGC Incar Pasar Motor.

Ruang pertumbuhan penjualan masih terbuka
pada segmen mobil low cost green car (LCGC).
Selama Januari 2020, penjualan secara nasional
tumbuh 0,55% year-pm year (yoy).

Negative

Insentif Penerbangan di
Persimpangan Jalan.

Sebenarnya, insentif itu sebagai
wujud kepanikan

pemerintah dari sisi ekonomi.
Namun, insentif tetap diperlukan
agar roda perekonomian tetap hams
bergerak. Secara psikologis,
masyarakat masih mengantisipasi
untuk bepergian ke rute
intemasional tetapi tidak untuk ke
rute domestik.

Segmen Jetset Mulai Macet.
Penjualan mobil premium hingga
kuartal 1/2020 diprediksi melambat.
"Efek dari epidemi virus corona
mulai terasa, sehingga kegiatan
impor dan ekspor terganggu.

Ekspor ke AS Terancam Turun 2,5%.
Hal ini, akibat penetapan status negara maju
oleh Kantor Perwakilan Perdagangan Amerika

Aturan Impor Diperlonggar.
Langkah ini diambil dalam rangka memberikan
keringanan kepada sector riil.yang terganggu oleh

Manufaktur Asia Terkapar.
Hal ini, karena terpengaruh wabah
virus corona yang berasal dari China.
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Industries News Polarized

Plantation &
Agriculture

www.pefindo.com

Serikat (AS) atau Office of the US Trade
Representative (USTR) di Organisasi
Perdagangan Dunia (WTO). Sebab, ekspor
beberapa sektor manufaktur ekspor ke AS
terancam berkurang akibat status tersebut.

Korona Membayangi Nasib Harga CPO.
Dampak dari virus korona yang mengganggu
aktivitas perekonomian global, menjadi
sentimen utama penurunan harga CPO.

Positive

wabah virus corona.

Pemerintah Perlonggar Lagi Syarat Peremajaan
Kelapa Sawit Rakyat (PSR).

Hal ini, guna mempercepat realisasi program
tersebut. Persyaratan program PSR yang saat ini
sudah delapan dari sebelumnya 14 akan
disederhanakan lagi menjadi dua persyaratan
saja.

Isu RUU Minerba Fokus ke Luas Wilayah
Tambang.

Pasalnya, pengaturan luas wilayah masih menjadi
perdebatan. Revisi UU Minerba tidak hanya
mengkhususkan perpanjangan kontrak PKP2B.

Negative

Negeri Tembok Raksasa selama ini
memainkan peran penting dalam
rantai pasok manufaktur global.

Makin Menggila, Dampak Wabah
Corona Mulai Merembet ke
Komoditas Karet.

Petani karet di Kota Lubuklinggau,
Sumsel menangis karena harga
komoditas karet jatuh hingga

Rp5 ribu untuk satu kilogram.
Anjloknya harga karet imbas dari
merebaknya wabah Virus Korona di
China yang jadi salah satu destinasi
ekspor karet di Lubuklinggau.
Harga Referensi CPO Maret Turun
6,3%.

Penetapan ini tercantum dalam
Permendag No. 17 Tahun 2020
tentang Penetapan Harga Patokan
Ekspor (HPE) atas Produk Pertanian
dan Kehutanan yang Dikenakan Bea
Keluar.

Tancap Gas Panja Dipertanyakan.
Pasalnya, pemerintah dan DPR
tengah membahas RUU Cipta Kerja
yang di dalamnya juga memuat
aturan di sektor pertambangan
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Pro dan Kontra Wacana Royalty Batubara 0%.
Sebenarnya, Insentif royalty batubara 0% itu
diberikan sebagai upaya peningkatan nilai
tambah batubara. Namun, di sisi lain, dengan
adanya royalty 0% tersebut, potensi
hilangnya royalti yang cukup signifikan ini
tentu akan berdampak memperlebar defisit
anggaran tahun berjalan.

Harga Gas Pembangkit Bakal Ditetapkan USS
6 per MMBTU.

Harga khusus bagi pembangkit bukan hal
yang baru. Pada 2018 silam, pemerintah telah
menetapkan harga batubara khusus
pembangkit listrik. Batubara menjadi fokus
lantaran mayoritas kebutuhan

listrik dipasok oleh pembangkit listrik tenaga
uap.

Covid-19 Belum Pandemik, Asuransi Jiwa
Proteksi Pemegang Polis.
Hal tersebut menanggapi terbitnya

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

Revisi ini . juga akan membenabhi tata kelola
perizinan dan pengelolaan tambang agar tidak
terjadi tumpang-tindih.

Pebisnis Batubara Intip Pasar Baru di Luar China.
Negara-negara tersebut berasal dari Asia
Tenggara serta Asia Timur di luar China. Dan juga
ke Asia Selatan.

Fed Pangkas Bunga Acuan, Minyak Naik.

Selain sentimen bunga acuan AS, kenaikan harga
minyak ini merespon ekspektasi pemangkasan
produksi minyak Arab Saudi.

Merger Asuransi Mulai Bersemi.
Aksi merger tersebut dilakukan untuk memenuhi
ketentuan single presence policy atau

Negative

minerba. Belum lagi,
pembahasannya juga tidak
melibatkan para pelaku dan ahli
pertambangan.

Batubara Terganggu Polemik Izin
Lahan.

Penyebabnya pun beragam, semisal,
koordinasi antara pemerintah pusat
dan daerah dalarn menerbitkan izin
tambang yang belum berjalan
dengan baik.

Minyak Anjlok ke Level Terendah.
Anjloknya harga minyak dunia masih
dipicu kekhawatiran pasar terhadap
rendahnya permintaan. Hal ini,
dikarenakan penyebaran virus
korona yang semakin ganas ke
berbagai negara membuat harga
minyak dunia tertekan.

Safeguard Keramik dan Baja Belum
Bertaiji.

Pasalnya, pengenaan perlindungan
disebut masih parsial dan
besarannya belum signifikan.
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Kepmenkes Rl Nomor
HKO01.07/MENKES/104/2020, tentang
Penetapan Infeksi Corona Virus sebagai
Penyakit Dapat Menimbulkan Wabah dan
Penanggulangannya.

Gawat, Virus Korona Bakal Kerek Kredit
Bermasalah.

Potensi membengkaknya kredit bermasalah
di bank kian besar sebagai dampak korona,
Bahkan BI telah mengambil langkah cepat
melawan dampak korona dengan
menurunkan Giro Wajib Minimum (GWM).

Multifinance Mewaspadai Efek Korona.
Salah satu sektor yang terdampak langsung
adalah pariwisata. Jika bisnis sektor ini lesu,
pembayaran cicilan pembiayaan kendaraan
bermotor hingga pembiayaan multiguna bisa
tersendat.

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

penggabungan dua perusahaan asuransi dalam
satu grup yang mempunyai bisnis yang sama.

Januari, Kredit Perbankan Tumbuh 6,10%.
Pertumbuhan kredit perbankan didominasi oleh
bank BUKU (Bank Umum Kegiatan Usaha) IV yang
tumbuh 7,8%(yoy), sedangkan BUKU IIl tumbuh
2,4% (yay). BUKU Il tumbuh 8,4% (yoy), dan BUKU
| tumbuh 6,4% (yay).

Multifinance Incar Bisnis Dana Tunai.
Penyebabnya, penjualan otomotif dan alat berat
tertekan sehingga berimbas pada bisnis
multifinance. Untuk menyiasati keadaan tersebut,
perusahaan multifinance membidik bisnis lain
yaitu pembiayaan dana tunai. Pembiayaan dana
tunai ini potensinya besar untuk mendongkrak
kinerja pembiayaan perusahaan.

Negative

Pertumbuhan Kredit Awal Tahun
Masih Seret.

Kinerja intermediasi Lembaga jasa
keuangan per Januari 2020 memang
sejalan dengan perkembangan yang
terjadi di perekonomian domestik.
Apalagi dengan kondisi pasar yang
terguncang akibat wabah virus
korona.

Multifinance dan Gadai Turut
Terdampak.

Hal ini, terkait eputusan Pemerintah
Arab Saudi yang menghentikan
sementara perjalanan ibadah umrah
sebagai antisipasi penyebaran
wabah virus corona.

Januari, Kunjungan Wisman Naik 5,85%.

Jumlah ini terdiri atas wisman yang berkunjung
melalui pintu masuk udara sebanyak 796,93 ribu
kunjungan, pintu masuk laut sebanyak 307,61
ribu kunjungan,dan pintu masuk darat sebanyak
167,54 ribu kunjungan.

Corona Galak, Pariwisata Rl sampai
Rugi Rp7 Triliun Per Bulan.

Selain kerugian di sektor pariwisata,
wabah virus corona ini juga
berpengaruh pada sejumlah proyek,
seperti misalnya proyek Kereta
Cepat Jakarta-Bandung yang
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Gula Konsumsi 130,000 Ton Siap Diimpor dari
India.

Pengajuan impor dilakukan demi menjaga
stok menyusul masa giling tebu dalam negeri
yang diperkirakan mundur. Sebab umumnya,
masa giling tebu dimulai Mei. Namun, tahun
ini proyeksinya mundur menjadi Juni atau Juli
sebagai efek dari gangguan masa tanam
akibat kemarau.

PEFINDO
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News Polarized

Positive

Jaga Pasokan Pangan Agar Aman.

Hal ini, terkait ritual tahunan umat muslim di
negeri ini yang akan melaksanakan ibadah puasa
Ramadhan bulan depan. Seperti biasa menjelang
bulan suci Ramadhan kebutuhan bahan-bahan
pokok merangkak naik. Selama ini, berbagai
upaya telah dilakukan oleh pemerintah untuk
menjaga stok kebutuhan pokok agar tetap
terpenuhi selama ramadhan dan lebaran.

Negative

diprediksi juga akan terhambat.
Sebab, material bahan baku dan
sebagian pekerja dalam proses
pembangunan proyek Kereta Cepat
Jakarta-Bandung itu, dikirim dari
Tiongkok.

Harga Pangan Masih Berpotensi Naik
Lagi.

Maret ini harga pangan masih
bertahan tinggi. Harga yang tinggi ini
terutama untuk tiga komoditas
pangan seperti bawang putih, cabai
dan gula pasir.

Meski ada Pembatasan Kredit Perbankan dari
Jepanq, Korea Selatan, dan Singapura, Proyek
PLTU Tetap Berlanjut.

Sebab, perbankan dari Malaysia dan
Indonesia juga masih bisa mendanai proyek-
proyek berbasis batu bara. Pendanaan
pembangunan pembangkit listrik merupakan
isu krusial yang kerap terjadi.

AKI ; Relaksasi Patut Dipertimbangkan Terkait
Virus Korona.

Pasalnya, pemyataan dampak virus corona
terhadap sektor konstruksi di Tanah Air

Jaga Daya Saing, Tarif Listrik Adjustment April-
Juni Tak Berubah.

Kebijakan ini guna menjaga daya beli masyarakat
serta daya saing industry. Tarif adjustment
merupakan tarif listrik yang dikenakan kepada
pelanggan non subsidi. Penyesuaian tarif
dievaluasi setiap tiga bulan yang merujuk pada
pergerakan harga minyak rnentah Indonesia
(ICP) , nilai tukar (kurs) Rupiah, tingkat inflasi dan
harga batubara.

Emiten Kontraktor Tergiur Margin Proyek EPC.
Namun, persaingan untuk mendapatkan proyek
EPC tidak mudah. Pasalnya, kebanyakan proyek
ini masih dikuasai oleh para kontraktor asing.
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Hot News

bergantung pada kebijakan tiap-tiap
perusahaan, apalagi banyak anggota AKI
merupakan perusahaan publik sehingga
terkait dengan dampak tersebut hanya bisa
diungkapkan oleh perusahaan yang
bersangkutan.

Penurunan LTV dan Bunga Dongkrak
Pertumbuhan Properti.

Memang, dampak LTV pada sector properti
belum terbukti, tetapi begitu bank mulai
menurunkan suku bunga pinjaman, ini akan
mempercepat pertumbuhan sektor properti.

Persaingan Operator Seluler Makin Ketat.
Operator seluler seharusnya telah selesai
dengan urusan perang harga dan mulai
masuk ke area perang kualitas. Meski
demikian, ketiga operator tersebut pada
umumnya mencatatkan tren positif yang
patut diperhitungkan dalam 3 tahun terakhir.

News Polarized

Positive

Namun, ada regulasi semua perusahaan asing
harus melakukan joint operation dengan mitra
local.

Potensi Bisnis Properti Jabodetabek Masih
Menjanjikan.

Terlebih, proyek yang mengusung konsep transit
oriented development (TOD). Sebab, Jabodetabek
sudah terkenal selama bertahun-tahun sebagai
pusat bisnis.

Pacu Telekomunikasi Efisien dengan Sapu Jagat.
Insentif tersebut antara lain perizinan seperti izin
berusaha, izin penggunaan spektrum frekuensi
radio dan orbit satelit, hingga tarif
penyelenggaraan jaringan telekomunikasi dan
jasa telekomunikasi menjadi kewenangan
pemerintah pusat.

Negative

Pengembang Soroti Lambannya
Penyaluran Subsidi Rumah.
Pasalnya, sepanjang Januari-Februari
2020, baru dua bank yang
menyalurkan FLPP. Selain masih
minimnya bank yang menyalurkan
KPR FLPP, hal yang membuat
lambannya penyaluran subsidi itu
juga lantaran aturan yang kurang
aplikatif di lapangan. "Sikasep dan
Sikumbang” penerapannya belum
optimal.

Source : Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2020)
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RATING
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AUGUST 2019

Published 2 (two) times a year.
Including a rating report from
active companies rated.
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Publication

In addition to rating services, PEFINDO also
publishes two magazines: Indonesia Rating
Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral Review
(ISR). The publication of these magazines is
aimed to cater to investors’ needs in obtaining
information on micro and macro-economic
conditions of Indonesia. Both magazines also
offer risk analysis in relation to certain
industrial sectors. In addition, get our research
such as research on demand services.

To subscribe, contact:
PEFINDO Marketing Team:
(+ 62) 21 72782380

Indonesia Sectoral Review
(ISR)

PEF\V:‘ DOO
INDONESIA 4
SECTORAL "
REVIEW 3

Published 6 (six) times a vyear.
Containing economic and
monetary, bond markets, sectoral
review, and company review.
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Macroeconomic Update : Aulia Ikhsan/Fikri C Permana
Bond Market Update : Wasis Kurnianto/Ahmad Nasrudin
Bonds Issuance & Maturity : Wasis Kurnianto

News Analytics : Khaerin

Disclaimer:

The rating contained in this report or publication is the opinion of PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) given based on the rating result on the date the rating was
made. The rating is a forward-looking opinion regarding the rated party’s capability to meet its financial obligations fully and on time, based on assumptions made at the
time of rating. The rating is not a recommendation for investors to make investment decisions (whether the decision is to buy, sell, or hold any debt securities based on
or related to the rating or other investment decisions) and/or an opinion on the fairness value of debt securities and/or the value of the entity assigned a rating by
PEFINDO.

All the data and information needed in the rating process are obtained from the party requesting the rating, which are considered reliable in conveying the accuracy and
correctness of the data and information, as well as from other sources deemed reliable. PEFINDO does not conduct audits, due diligence, or independent verifications of
every information and data received and used as basis in the rating process. PEFINDO does not take any responsibility for the truth, completeness, timeliness, and
accuracy of the information and data referred to. The accuracy and correctness of the information and data are fully the responsibility of the parties providing them.

PEFINDO and every of its member of the Board of Directors, Commissioners, Shareholders and Employees are not responsible to any party for losses, costs and expenses
suffered or that arise as a result of the use of the contents and/or information in this rating report or publication, either directly or indirectly.

PEFINDO generally receives fees for its rating services from parties who request the ratings, and PEFINDO discloses its rating fees prior to the rating assignment.
PEFINDO has a commitment in the form of policies and procedures to maintain objectivity, integrity, and independence in the rating process.

PEFINDO also has a “Code of Conduct” to avoid conflicts of interest in the rating process.

Ratings may change in the future due to events that were not anticipated at the time they were first assigned. PEFINDO has the right to withdraw ratings if the data and
information received are determined to be inadequate and/or the rated company does not fulfill its obligations to PEFINDO. For ratings that received approval for
publication from the rated party, PEFINDO has the right to publish the ratings and analysis in its reports or publication, and publish the results of the review of the
published ratings, both periodically and specifically in case there are material facts or important events that could affect the previous ratings.

Reproduction of the contents of this publication, in full or in part, requires written approval from PEFINDO. PEFINDO is not responsible for publications by other parties
of contents related to the ratings given by PEFINDO.
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