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The last week, The U.S. planned to revoke a 15% tariff on
some Chinese goods, but President Trump said that the
U.S. will increase tariffs on China if the first step of a
broader agreement isn’t reached. The president also said
that “Nobody’s cheated better than China”. The president
said the threat and “attack” in a speech to the Economic
Club of New York on Tuesday.

The Fed’s chairman, Jerome Powell on Wednesday,
pushed back against the negative interest rates sought by
Trump. The Chairman argued that the U.S. economy isin a
strong position and the current stance of monetary policy
is likely to remain appropriate with an outlook of
moderate economic growth, a strong labor market, and
inflation. By that statement, it means that rates may be on
hold until late next year.
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Indonesia’s export in October 2019 rose 6.13% (YoY) to
USD14.93 billion whereas Import was down 16.93% (YoY)
to USD14.77 billion so Indonesia’s Trade Balance was
surplus USD161.3 million. Therefore, from January to
October 2019, Indonesia’s trade balance was deficit
USD1,787.1 million. The manufacturing industry
contributed 75.56% of Export value in October. China was
still the largest supplier of non-oil and gas import during
the period of January — October 2019 by 29.46% of
import’s share (USD36.32 million).
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West Texas Intermediate Futures fell 0.77% to USD56.36 and
Brent oil Futures dropped 1% to USD61.44 amid hopes for a
trade deal between China and the U.S. dimmed. Outlook for
the energy demand worsened after U.S. President Donald
Trump disappointed investors by not providing a venue for the
signing of a partial trade deal with China. Furthermore, the
president said that will “substantially” increase tariffs on China
if no deal is reached.

Rupiah depreciated 0.16% against the U.S. dollar to IDR14,098
(11/14) after the Fed’s chairman pushed back for the negative
interest rate proposed by President Trump. The chairman said
that the current condition is in a strong position in growth,
labor market, and inflation. Rupiah also depreciated against its
some pairs in Asia. Rupiah depreciated 0.25% against won,
yen, and yuan.
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Asian markets were in the red zone on Wednesday
Morning as Trumps’s threat and attack to China.
Nikkei 225 and KOSPI were down 0.8% whereas
Shanghai Composite and Shenzhen Component
slipped 0.2% and 0.1% respectively. Trump said
that China was “a cheater” and he will
“substantially” increase tariffs on China if no deal
is reached.

The Jakarta Composite Index dropped 0.71% to
6,098 (11/14). Indonesia’s stock market weakened
on Thursday as investors concern about trade deal
between the U.S. and China. China refused point
of technology transfer, law enforcement
mechanism, and farm products purchase
proposed by the U.S. Further, the depreciation of
rupiah and commodities price decline, such as
CPO, nickel, tin, were the other negative
sentiment for JCI.

Third Week of November 2019


http://www.pefindo.com/

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

NICKEL (FUTURES-GB) GOLD (FUTURES-COMEX)
16500 16403.00 1300
- —— 16310.00 16292.00 @
15215.00 r AUD-IDR JPY-IDR
. 5 1293.56 129478 129385 129745 e
H 7 5
S 15000 1619980 = 128025 ok e 567637 13009
5 15671.00 & 1290 9660.66 966264 1300 e
B 15300 1538600 E 3 28.3:
ERE Uy a 128665 128605 = £ £ 1295 12935 12934
15155.00 1515500 2 - iroE s 3 seiLes i e
124 & =
15000 — - 1230 T Y 9607.69
nday y sday Friday 57052 1285
D, JAS G 17 5 9554.62
@ Nickel (Previous [ 1174/19 - 11/8/19]) ® Nicke! (Latest[11/11/12 - 11/15/19]) ®goid (Previous [ 11/4/18 - 11/8/19]) & Gold (Lstest{11/11/18 - 11/15/19]) - )
M Tuesday Vednesday Thursday Friday
BRENT OIL COAL (NEWCASTLE-ICE) ———— AUD-IDR (Previous [ 11/4/19 - 11/8/19]) AUD-IDR (Latest{11/11/19 - 11/15/18)) ——— JPY-IDR (Previous [ 11/4/19 - 11/8/13]) JPY-IDR (Latest{11/11/19 - 11/15/15])
&
73.00 73.40 USD-IDR EUR-IDR
4251 w 73 s
6237 “M ;E 7258 a0 14100 e 07900 1361627
i B 7237 - s e 1 4088.00 '1;‘}“ o 15,600
- 228 o 72.08 i . o
6213 3 7230 = 5 0230
6208 202 8n i 1401400 L 1401400 -
7157 i FERREEN
e 14,000
i : 13998.00
. 1584364
®Brent Gl (Previous [ 11/4719 - 11/8/13])  Brent Ol (Latest[11/11/19 - 11/15/18) @ Coal (Previous [ 11/4/19 - 11/8/19]) ® Coal (Latest[11/11/19 - 11/15/19]) g ' Tue: Thursday Friday
— usD- i , ' ” ~——— EUR-IDR (Previous [ 11/4/19 - 11/8/13]) EUR-IDR (Latest{11/11/19 - 11/15/19))
ALV OIL (FUTURES K1) USD-IDR (Previous [ 117419 - 11/8/1]) USD-IDR (Latest{11/11/19 - 11/15/19])
UsD-JPY USD-EUR
- 2627.00 260600 250600 09 -
E 2em - oel o
- 091
: 257300 5 a - 031 0L
g 2586.00 E 051 oD 050
< 255400 7200 £ H s
£ 2330 - u
a 2529.00 10858 090
3 .
- 050
13m0 25150 M
onda Tre=ik v Tk E Monda
. ~——— USD-JPY (Previous [ 11/4/19 - 11/8/13]) USD-IPY (Latest{11/11/19 - 11/15/19])
N B = USD-EUR (Previous [ 11/4/19 - 11/8/19]) USD-EUR (Latest[11/11/19 - 11/15/19])
@ Palm Qil (Previous [ 11/4/19 - 11/8713]) @ Palm Oil (Latest[11/11/19 - 11/15/19])
Source: Bloomberg (2019) and Investing (2019) Source: Bloomberg (2019)
DOW JONES FTSE-100 IHSG NIKKEI-225
6300 " -
24001582 23995.95 2398598 2398401 526415 Py
24000 7,400 P~
- 2378745 : 6250 1 200
23679.12 25400
§ B850 e B431E 5 7 6200 618099 617799 5
H g 7350 5 £ oo
= E £ 6180.34 =
6,150 1833
. 6148.74 o132
23,000 23000
~ 6100 o
7300 605855
Vio T d Friday S N 5050 2200
Monday Tuesday y y - Vonday Wednesday Th y Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
~—Dow Jones (Previous [ 11/4/15 - 11/8/15]) = Dow Jones (Latest[11/11/19 - 11/15/19D ——— FTSE-100 (Previous [ 11/4/19 - 11/8/13]) —— FTSE-100 (Latest[11/11/19 - 11/15/19]) IHSG (Previous [ 11/4/19 - 11/8/19]) IHSG (Latest[11/11/19 - 11/15/19]) = Nikkei 225 (Paevious [ 1174715 - 117819]) —— Nikkei 225 (Labest [13/1113 - 11/15/18])

Source: Bloomberg (2019)

www.pefindo.com Third Week of November 2019



http://www.pefindo.com/

n Bond Market Update PEF'NDOO

CREDIT RATING AGENCY

Corporate bond yields up. For corporate bonds with AAA rating, the yield

e 10-year government bond yields up to 7.05% on Friday for the 9-10 year tenor was in the range of 8.468%-8.538%. In AA-rated
(11/15) from 6.97% on Friday (11/1) amid market players' bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 9.093%-9.127%. For A-
concerns about the increasingly warm peace relations rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.434%-10.616%,
between the United States (US)-China. and at BBB rating in the range of 13.168%-13.329%.

e On Friday (11/15) the 10-year U.S. treasury yield down to
1.84% from 1.95% on Friday (11/8). Along with the positive
sentiment from the United States (US)-China trade peace
negotiations. Larry Kudlow, the White House economic
adviser, said Thursday that Washington is getting close to a The government absorbed IDR8.00 trillion from the auction of five
trade deal with China. series of sovereign sharia securities on November 12, 2019. The total
incoming bids amounted to IDR24.32 trillion, allowing bid-to-cover ratio
above 8.1x for shorter term tenors.

www.pefindo.com Third Week of November 2019
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BOND ISSUANCE

Company Instruments Issued Amount Interest Tenor
Date [IDR Billion] [%] [Years]
PT Bussan Auto Finance Bond Ill Year 2019 Series A Nov-11-2019 300.00

PT Bussan Auto Finance Bond Il Year 2019 Series B Nov-11-2019 1,200.00

PT Bank Victoria International Tbk Shelf Registration Subordinated Bond Il Phase I Nov-11-2019 150.00
Year 2019
Perum Perumnas MTN XI Year 2019 Series A Nov-13-2019 150.00

PT Bank UOB Indonesia Shelf Registration Subordinated Bond Il Phase Il Nov-13-2019 650.00
Year 2019

www.pefindo.com Third Week of November 2019



http://www.pefindo.com/

Company

BOND MATURITY

Instruments

Maturity

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

Amount Interest

[IDR Billion]

Tenor
[Years]

1 PT Bank CIMB Niaga Tbk Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2016 Series B Nov-3-2019 386.00 8.00 3 idAAA
2 PT Maybank Indonesia Finance Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2016 Series A Nov-3-2019 800.00 8.30 3 AA+(idn)
3 PT Permodalan Nasional Madani (Persero) Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2016 Series A Nov-3-2019 661.00 9.00 3 idA
4 PT Bank Maybank Indonesia Tbk Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2018 Series A Nov-6-2019 235.00 7.80 1 idAAA
5 PT Equity Finance Indonesia MTN VI Phase VII Year 2018 Nov-6-2019 20.00 12.25 1 Unpublished
6 PT Indomobil Finance Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2015 Series C Nov-6-2019 202.50 11.00 4 idA
7 PT BFI Finance Indonesia Thk Shelf Registration Bond Ill Phase Il Year 2017 Series B Nov-9-2019 100.00 7.25 2 AA-(idn)
8 PT Indonesia Infrastructure Finance MTN | Year 2018 Nov-10-2019 200.00 8.35 1 AAA(idn)
9 PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2014 Series C Nov-12-2019 88.00 10.75 5 idAAA
10 PT Medco Energi Internasional Tbhk MTN V Phase | Year 2016 Series A Nov-15-2019 USD55.00 mn 5.20 3 A+
11 PT PPA Finance MTN Il Series C Nov-15-2019 140.00 12.00 2 -
12 PT Blambangan Foodpackers Indonesia MTN Ill Year 2018 Nov-16-2019 28.10 12.00 1 -
13 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia Shelf Registration Bond IV Phase Ill Year 2018 Series A Nov-18-2019 515.00 8.25 1 idAAA
14 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Il Year 2018 Series Nov-18-2019 211.50 1 idAAAy)
A 8.25
15 PT Sarana Multi Infrastruktur (Persero) Shelf Registration Bond | Phase | Year 2016 Series A Nov-18-2019 2,298.00 7.85 3 idAAA
16 PT HK Realtindo MTN | Year 2017 Phase |l Series A Nov-22-2019 50.00 1.0 2 Unpublished
17 PT HK Realtindo MTN | Year 2017 Phase Il Series B Nov-22-2019 195.00 10.00 2 Unpublished
18 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2016 Series B Nov-22-2019 540.00 7.85 3 itAAA
19 PT Profesional Telekomunikasi Indonesia Thk Shelf Registration Bond | Phase | Year 2016 Series A Nov-23-2019 661.00 7.90 3 AAA(idn)
20 PT Bank CIMB Niaga Tbk Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase | Year 2018 Series A Nov-25-2019 441.00 8.35 1 idAAA5y)
21 PT Bank UOB Indonesia Shelf Registration Bond | Phase | Year 2016 Series B Nov-25-2019 600.00 8.00 3 AAA(idn)
22 PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk Subordinated Bond | Year 2012 Nov-29-2019 200.00 12.63 7 idAA+

www.pefindo.com
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BOND MATURITY

Tenor
[Years]

Company Instruments Maturity Amount Interest

[IDR Billion] [%]

1 PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2016 Series B Dec-1-2019 964.00 8.00 3 idAAA
2 PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2016 Series A Dec-1-2019 850.00 9.25 3 A+(idn)
3 Perum Perumnas MTN V Year 2015 Dec-1-2019 75.00 11.90 4 -
4 PT Impack Pratama Industri Tbk Bond | Year 2016 Series A Dec-2-2019 400.00 10.00 3 idA-
5 PT Verena Multi Finance Tbk MTN Il Year 2017 Dec-5-2019 100.00 10.00 2 idA
6 PT Bank OCBC NISP Tbk Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2017 Series B Dec-12-2019 idAAA/AAA(idn

175.00 6.75 2 )
7 PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Tengah MTN | Year 2017 Series B Dec-12-2019 240.00 7.45 2 idAA-
8 PT Indosat Thk Shelf Registration Bond | Phase | Year 2014 Series B Dec-12-2019 750.00 10.30 5 idAAA
9 PT Indosat Tbk Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase | Year 2014 Series B Dec-12-2019 16.00 10.30 5 idAAAy)
10 PT Pindo Deli Pulp and Paper Mills MTN Il Phase | Dec-13-2019 USD17.00 mn 6.00 2 Unpublished
11 PT Sarana Multi Infrastruktur (Persero) Shelf Registration Bond | Phase Ill Year 2018 Series A Dec-14-2019 846.00 8.20 1 idAAA
12 PT Century Tokyo Leasing Indonesia MTN | Year 2016 Dec-15-2019 200.00 8.75 3 idAAA g)
13 PT Sucorinvest Inti Investama MTN | Year 2016 Dec-15-2019 150.00 10.59 3 -
14 PT Danareksa (Persero) Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2014 Series B Dec-16-2019 250.00 11.00 5 idA
15 PT PP Properti Tbk MTN V Year 2016 Dec-16-2019 100.00 10.00 3 dBBB
16 PT Bank Permata Thk Shelf Registration Subordinated Bond | Phase Il Year 2012 Dec-19-2019 1,800.00 9.40 7 dAA+
17 PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk MTN Il Year 2017 Dec-19-2019 450.00 10.25 2 Unpublished
18 PT Permodalan Nasional Madani (Persero) Shelf Registration Bond | Phase | Year 2014 Series C Dec-19-2019 246.00 10.75 5 idA
19 PT Bank Pan Indonesia Tbk Shelf Registration Subordinated Bond | Phase | Year 2012 Dec-20-2019 2,000.00 9.40 7 idAA-
20 PT AKR Corporindo Tbk Bond | Year 2012 Series B Dec-21-2019 877.00 8.75 7 idAA-
21 PT Medco Energi Internasional Tbhk Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2016 Series A Dec-21-2019 246.00 10.80 3 A+
22 PT Chandra Asri Petrochemical Thk Bond | Year 2016 Series A Dec-22-2019 361.40 10.80 3 idAA-
23 PT Corpus Prima Mandiri MTN | Series A Dec-22-2019 33.54 12.95 3 -
24 PT Lontar Papyrus Pulp & Paper Industry MTN Il Year 2017 Dec-22-2019 1,000.00 10.50 2 idA+
25 PT Sarana Multigriya Finansial (Persero) Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2012 Series C Dec-27-2019 175.00 8.00 7 idAAA
26 PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk Shelf Registration Bond Ill Phase | Year 2018 Series A Dec-30-2019 411.50 9.25 1 AA-(idn)
27 PT Blambangan Foodpackers Indonesia MTN USD | Year 2018 Dec-31-2019 USD3.26 mn 7.00 1 -
28 PT Kapuas Prima Coal Tbk Bond | Year 2018 Series A Dec-31-2019 4.60 13.25 1 «BBB

www.pefindo.com
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1 PT Bank Pembangunan Daerah Nusa Tenggara Shelf Registration Bond | Phase | Year 2018 Series A Jan-1-2020 228.00 9.25 2 idA-
Timur

2 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2015 Series B Jan-7-2020 700.00 9.75 5 idAAA
3 PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) Bond XI Year 2010 Series B Jan-12-2020 1,783.00 12.55 10

idAAA
4 PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) Sukuk ljarah IV Year 2010 Series B Jan-12-2020 167.00 12.55 10 idAAAsy)
5 PT Greenwood Sejahtera Tbk Shelf Registration Bond | Phase | Year 2014 Jan-14-2020 72.00 14.25 5 BBB+(idn)
6 PT Bank UOB Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019 Jan-19-2020 100.00 8.20 1 AAA(idn)
7 PT Pindo Deli Pulp and Paper Mills MTN Ill Year 2018 Jan-19-2020 750.00 10.50 2 Unpublished
8 PT Kapuas Prima Coal Tbk Bond | Year 2018 Series B Jan-21-2020 26.00 13.35 2 «BBB
9 PT Len Industri (Persero) MTN | Year 2017 Jan-26-2020 215.00 11.75 3 -
10 PT Len Industri (Persero) MTN | Year 2017 Series B Jan-26-2020 85.00 11.75 3 -
11 PT PPA Finance MTN Il Series B Jan-27-2020 60.00 11.99 3 -
12 PT Satyamitra Kemas Lestari MTN | Year 2017 Terkait KIK RDPT Series A Jan-27-2020 75.00 12.00 3 Unpublished
13 Perum Perumnas MTN Il Year 2019 Jan-31-2020 200.00 8.83 1 -

www.pefindo.com
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F&B : Food & Baverage

PL&A : Plantation & Agriculture

M&G : Metal & Gold

PO&A : Port Authority & Airport

H&T : Hotel & Tourism
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New Polarized

Positive

Utilities

PDAM Pekanbaru Buka Penawaran SPAM.
Proyek SPAM Pekanbaru merupakan
proyek kerja sama pertama di sektor air
minum yang diharuskan mendapatkan
rekomendasi teknis dalam pengajuan
viability gap fund (VGF).

Negative

Status Keuangan 160 PDAM Masih
Tidak Sehat.

Kondisi keuangan yang tidak sehat
karena beberapa faktor. Pertama, tarif
yang ada tak menutupi biaya produksi
perusahaan. Kedua, juga terdapat
permasalahan terkait tingginya tingkat
kebocoran air yang disebabkan
bocornya  jaringan  pipa  milik
perusahaan.

Transportation

Saksi Beberkan Fakta Kartel
Tiket.

Dalam persidangan saksi
menjelaskan pada media
November 2018, secara sistem
pemesanan tiket milik

perusahaannya yang terkoneksi
dengan maskapai penerbangan,
terjadi pengurangan jumlah sub
class dari para terlapor. Sehingga
jumlah sub class tidak sebanyak
dulu.

Kereta Cepat Yakin Mampu Bersaing.
Pasalnya, Kereta Cepat Jakarta Bandung
(KCJB) mengandalkan kecepatan waktu
tempuh dan kenyamanan sebagai daya
tarik utama. Dengan kecepatan hingga 350
km per jam, waktu yang dibutuhkan dalam
perjalanan dari Jakarta ke Bandung hanya
sekitar 3645 menit.

Automotive

Emiten Komponen Otomotif
Berjibaku Merakit Laba.

Di tengah melemahnya industri
otomotif, emiten produsen
komponen otomotif masih harus
berjibaku menghadapi tantangan
untuk merakit laba tahun ini. Ini
disebabkan adanya sentimen
perang dagang, pelemahan
ekonomi global, dan persaingan

Investasi Otomotif Tak Akan Surut.
Pasalnya, untuk bisa bertahan di Indonesia,
perusahaan otomotif dituntut untuk
menghadirkan produk yang sesuai dengan
kebutuhan masyarakat dan harga yang
sesuai. Kuncinya adalah, kalau mau jualan
di Indonesia, ketahuilah selera Indonesia.
Kalau mau ekspor ketahuilah selera negara
tujuan ekspor.

Otomotif Tahun Depan Tak Bakal
Ngegas.

Pasalnya, ada beberapa hal yang bisa
menekan penjualan otomotif tahun
depan, yaitu mengacu pada asumsi
pertumbuhan ekonomi dalam negeri,
misalnya  kenaikan  tarif listrik,
kenaikan iuran BPJS Kesehatan,
kenaikan tarif tol dan juga kenaikan
cukai rokok. Begitu juga tantangan

www.pefindo.com
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New Polarized

Industries

ketat masih membayangi kinerja

penjualan komponen otomotif di
pasar ekspor.

Positive

Negative

ekspor yang masih terhambat dengan
adanya perang dagang yang masih
berlarut larut serta ketidakpastian
ekonomi global.

Trading

Lima Kesepakatan Dagang Jadi Prioritas.
Kelima kesepakatan prioritas tersebut
adalah Perjanjian Kerjasama Ekonomi
Komprehensif Indonesia-Uni Eropa (IEU
CEPA), Indonesia  Turki  (IT-CEPA),
Perjanjian  Perdagangan  Preferensial
Indonesia Maroko (IM-PTA), Indonesia-
Tunisia (IT PTA), Indonesia-Bangladesh (IB-
PTA).

Perdagangan di Perbatasan Masih
Lesu.

Pasalnya, selama ini Indonesia masih
cenderung mengandalkan rute
pengiriman barang di jalur
konvensional. Optimalisasi ekspor
melalui jalur perbatasan harus
menjadi fokus utama pemerintah
selain membuka akses ke negara
nonmitra dagang tradisional.

Plantation & Agriculture

Produksi Karet 3 Negara Bakal
Susut.

Estimasi terlemah ini tiba di
tengah perhatian  terhadap
penyakit jamur yang menyebar di
perkebunan karet tiga negara itu.
Sebagai informasi, Thailand,
Indonesia, dan Malaysia
memproduksi 70% karet alam
global.

Lahan Padi Masih Bertambah.
Berdasarkan data terbaru BPS, luas lahan
pertanian padi di Indonesia di tahun 2018
naik 34,4% dibandingkan tahun 2014 dari
8,11 juta hektar (ha) menjadi 10,9 juta ha.
Dalam periode itu pula, luas lahan
pertanian tumbuh rata-rata 7,9%. BPS juga
memperkirakan di akhir tahun 2019 luas
lahan akan tumbuh antara 8%-10%.

Emiten Perkebunan Kebakaran.
Penyebab utamanya pasti fakor harga
yang memang 9 bulan ini jauh di
bawah tahun lalu. Sementara biaya
tenaga kerja terus meningkat.

CPO

Rl Akan Tinjau Ulang Draft
Negosiasi IEU CEPA.

Hal itu, terutama bab tentang
pembangunan berkelanjutan.
Indonesia berupaya memasukkan
komoditas sawit sebagai salah
satu klausul yang dibahas dalam
proses negosiasi IEU CEPA yang

Harga CPO Naik, Saham Agri Gembur.
Kenaikan indeks saham agrikultur dipicu
sikap investor yang melihat adanya tanda
tanda perbaikan kinerja produsen CPO
seiring perbaikan harga minyak sawit.

www.pefindo.com
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saat ini masih berlangsung antara

Indonesia dan Uni Eropa (UE).

Positive

Negative

Nickel

Harga Jual Nikel Domestik
Disepakati.

Harga patokan mineral (HPM)
nikel dengan batas atas US$30
per ton ini berlaku bagi
penambang nikel yang akan
menjual bijih dengan kadar 1,65%
hingga 1,7%. Jadi, patokan harga
ini tidak terpengaruh, dengan
harga nikel dunia yang naik turun.

Ekspor Nikel Dibuka, Pebisnis
Melenggang.
Ini menyusul keluarnya nota dinas
Direktorat Jenderal Bea dan Cukai yang
mengizinkan ekspor nikel bagi sembilan
perusahaan.

Produsen Nikel Diterpa Kerugian.
Pasalnya, sejak izin ekspor nikel
diberhentikan sementara, produsen
telah merugi hingga ratusan miliar
rupiah. Hal ini, sebagaimana diketahui,
pemerintah melakukan penghentian
sementara ekspor bijih nikel karena
diduga ada pelanggaran jumlah kuota
bijih nikel yang melebihi ketentuan
dan kadar nikel yang juga lebih dari
1,7%.

Coal

Cuaca Belum Dukung Penguatan
Harga Batubara.

Hal ini, karena prediksi musim dingin
yang lebih ringan di seluruh Asia Utara
pada tahun ini.

Oil & Gas

India dan China Haus Energi.
India dan China adalah pasar
energi yang andal di seluruh
dunia, kendati pada tingkat yang
menurun. Sementara itu,
permintaan dari OECD terus
terkikis.

Lifting Gas Bakal Tercapai.

Pasalnya, kompresor yang akan membantu
menahan produksi agar tidak turun itu
telah tersambung dengan peralatan dan
gas sudah mengalir.

OPEC+ di Tengah Kebimbangan.
Pasalnya, produsen-produsen
terbesar dialiansi tersebut bakal tidak
mendorong langkah pemangkasan
lebih dalam saat mereka bertemu
pada bulan depan. Hal ini, seiring
dengan situasi pasar yang masih
penuh dengan ketidakpastian.

Metal & Gold

Prospek Cantik, Pilihan Investasi Emas
Terus Bertambah.

Prospek investasi emas masih menarik
dilirik saat ini. Apalagi, kekhawatiran risiko
resesi, pelambatan ekonomi dan
perkembangan sentimen perang dagang

Emas Kehilangan Kilaunya.

Sengketa dagang selama berbulan
bulan tersebut telah mengguncang
pasar keuangan, serta memicu
kekhawatiran perlambatan ekonomi
global. Perkembangan baru dalam
perang perdagangan AS-China? Atau
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membuat pelaku pasar cenderung | data apa pun yang mengarah ke
mengubah strategi investasinya. elemen tingkat inflasi akan berdampak
pada harga emas.

TV Swasta Tolak Simulcast di 12
Provinsi.

Pihaknya mendukung penggelaran
siaran simulcast hanya untuk di
perbatasan sebab banyak penduduk
diperbatasan tidak bisa menangkap
siaran televisi Indonesia dan lebih
banyak menonton siaran televisi
negeri jiran. Siaran simulcast di 12
provinsi tidak perlu karena penduduk
yang tinggal di wilayah tersebut masih
Mass Media dapat menerima tayangan televisi dari
siaran analog. Selain itu, dasar hukum
untuk menggelar siaran simulcast di
12 provinsi sebab hingga saat ini revisi
Undang-Undang No. 32/2002 tentang
Penyiaran, yang juga membahas
mengenai siaran  digital, belum
rampung dibahas di  DPR RI.
Kekosongan hukum soal siaran digital
membuat anggota ATVSI merugi
karena peralatan siaran digital yang
sudah dibeli tidak kunjung terpakai.

Aset Asuransi Syariah | Ruang Tumbuh Premi Asuransi Masih

Berpeluang Tumbuh 9%. Besar.

Proyeksi  pertumbuhan aset | Pasalnya, kebutuhan akan berasuransi
Insurance tersebut disampaikan oleh 13 | makin besar di masa mendatang.

perusahaan asuransi yang telah | Sementara, penetrasi asuransi di Indonesia
memisahkan diri dari induk (spin | masih rendah.
off). Hal ini, seiring dengan upaya
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Banking

Transaksi Bank Mulai Terganggu
Tekfin.

Kehadiran beragam dompet
digital dan perusahaan tintech
yang mampu mengurangi biaya
sekaligus mempermudah
transaksi antar bank bakal
menjadi tantangan bagi bisnis
transaksi bank. Misalnya, untuk
biaya transfer uang antar bank
saat ini mencapai Rp6.500 per
transaksi. Namun, dengan adanya
tekfin berbasis aplikasi, nasabah
kini  bisa menghemat biaya
transfer.

Bank Akan Genjot Kredit Konsumer dan
Mikro.

Selain guna meningkatkan pertumbuhan
kredit secara nasional, langkah ini juga
diharapkan mampu menekan rasio kredit
macet di industri perbankan. Salah satunya
adalah penyaluran kredit ke sektor
konsumer dan mikro. Karena, kredit
segmen ini mempunyai yield yang lebih
tinggi, sehingga bisa meningkatkan
profitabilitas.

Risiko Gagal Bayar KUR Hantui Bank.
Rasio NPL KUR tinggi di sejumlah bank
penyalur terjadi bukan tanpa sebab.
Pertama, adanya rasio  kredit
bermasalah tinggi akibat bencana
alam kedua, kondisi dunia usaha juga
sedikit banyak mempengaruhi NPL
KUR. Penerapan manajemen risiko
yang longgar, serta kurangnya
pemahaman pasar KUR oleh bank
swasta berpotensi membuat
penyaluran KUR bermasalah.

Multifinance

Empat Multifinance Jepang
Bersiap Melepas Saham.
Rencana divestasi itu untuk
memenuhi aturan tentang batas
maksimal  kepemilikan  asing
sebesar 85% dari modal yang
disetor sebelum akhir 2019.
Divestasi ini memang merupakan
salah satu kewajiban yang
termuat dalam Peraturan OJK
(POJK) Nomor 28 Tahun 2014
tentang Perizinan Usaha dan
Kelembagaan Perusahaan
Pembiayaan.

Multifinance Siap-Siap Lunasi Obligasi.
Mereka telah menyediakan sumber dana
untuk melunasi surat utang tersebut. Ada
sebanyak tiga perusahaan multifinance
yang mempunyai tanggungiawab untuk
membayar obligasi jatuh tempo di akhir
tahun ini. Mereka adalah PT Adira
Dinamika Multifinance Tbk, PT BFI Finance
Tbk dan PT Wahana Ottomitra Multiartha
Thk.

OJK Minta Pelaku Usaha Multifinance
Berbenah.

Rencana bisnis perusahaan
multifinance mesti adaptif. Artinya,
bisa cermat untuk memproyeksi
ekonomi nasional serta mampu
menyesuaikan lini bisnis dengan
segmen prioritas pemerintah.
Pasalnya, secara internal, perusahaan
multifinance masih harus melanjutkan
agenda perbaikan kualitas tata kelola.
Khususnya pada sektor infrastruktur
manajemen resiko guna melancarkan
proses bisnis.

Hotel & Tourism

Perhotelan Sulut Lirik Peluang Baru.
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Salah satunya dengan memaksimalkan

kunjungan atau penyelenggaraan kegiatan
kedinasan setempat. Selain itu, kegiatan
perayaan masyarakat juga dikerjasamakan
dengan menggunakan layanan hotel,
seperti acara syukuran, pernikahan, dan
ulang tahun.

Negative

Food & Beverage

Segar Bisnis AMDK di Tengah Musim
Kemarau.

Sejak Agustus 2019 lalu, Indonesia
mengalami musim kemarau dengan suhu
lebih tinggi ketimbang rata-rata musim
kemarau biasa. Namun selalu ada berkah di
balik musibah. Para produsen air minum
dalam kemasan (AMDK) menduga,
kenaikan penjualan selama Sembilan bulan
2019 adalah efek dari musim kemarau
tersebut.

Kinerja Industri Mamin Terhambat.
Seperti diketahui, harga komoditas
dan mineral sepanjang tahun Ini
mengalami tekanan. Hal tersebut
berpengaruh besar lantaran
konsumen kelas menengah bawah dan
bawah menggantungkan pendapatan
kepada sektor perkebunan dan
pertambangan.

Electricity

Terminasi PPA Energi Hijau
Berlanjut.

Regulasi yang tidak mendukung
dinilai menjadi salah satu faktor
yang menyebabkan PPA EBT yang
terkontrak mengalami terminasi.
Selain itu, bankability proyek juga
masih menjadi batu sandungan
sejumlah pengembang.

Pemerintah Atur Tarif Khusus Industri.
Pemerintah masih merumuskan tarif listrik
yang sesuai untuk perekonomian pada
tahun depan. Ada dua tarif listrik yang
sedang dirumuskan, yakni tarif
penyesuaian (tariff adjustment) dan tarif
khusus industri. Sebelum beleid tersebut
terbit, tarif tenaga listrik  hanya
dipengaruhi oleh tiga faktor saja, yakni nilai
tukar mata uang dolar Amerika terhadap
mata uang rupiah (kurs), minyak mentah
Indonesia (Indonesian Crude Price/ICP),
dan inflasi.

Perselisihan dari Konsorsium
Cilamaya.

Konflik dalam tubuh konsorsium
merupakan tantangan dari sisi internal
yang harus diselesaikan, sedangkan PT
PLN sebagai pemilik proyek wajib
memantau. Dalam hal ini harusnya
PLN sifatnya memantau. PLN bisa
memanggil ketua konsorsium untuk
menerima penjelasan resmi yang
terjadi dan risiko.

Construction

Pembangunan Infrastruktur Harus
Libatkan Penguasah Lokal.

Industri Konstruksi Lambat
Berdayakan Digitalisasi.
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Pasalnya, stok infrastruktur Indonesia yang

rendah, hanya 43% dari Produk Domestik
Bruto (PDB), menjadi titik lemah iklim
investasi. Karena itu, pembanqunan
infrastruktur  harus  diakselerasi dan
melibatkan swasta.

Negative

Padahal hal itu penting guna
meningkatkan daya saing konstruksi

nasional. Pasalnya, lima tahun
mendatang, salah  satu  fokus
pemerintah masih terkait

infrastruktur, termasuk meningkatkan
daya saing global.

Toll Road

Tol Ibu Kota Baru Ditawarkan ke Swasta.
Asosiasi  Jalan  Tol Indonesia (ATI)
menyambut  baik niat  pemerintah
membuka ruang bagi swasta untuk
berpartisipasi pada proyek infrastruktur,
termasuk jalan tol. Kendati demikian,
sejumlah  pekerjaan  rumah  perlu
dituntaskan untuk proyek kerja sama
pemerintah dengan badan usaha (KPBU)
bisa  berjalan mulus dan  saling
menguntungkan. Pasalnya, sejauh ini
kinerja  proyek-proyek KPBU  belum
memuaskan karena terjadi kelembaman
partisipasi, terutama di kalangan swasta.
Tak heran, proyek-proyek kerja sama
masih didominasi badan usaha miilik
negara (BUMN).

Property

Peminat KPR Syariah Kian
Bertumbuh.

Pasalnya, selain bebas riba,
konsumen dimudahkan dari sisi
cicilan, nasabah KPR syariah pun
diuntungkan ketika ingin
melunasi angsuran sebelum masa
kontrak berakhir, karena bank

Realisasi Investasi Properti PMDN
Melonjak 55%.

Salah satu faktor pendukung pertumbuhan
adalah adanya penyebaran pembangunan
infrastruktur yang telah banyak beroperasi
sehingga menuai tumbuhnya penyediaan
properti terintegrasi moda transportasi
massal di pusat kota.

Sektor Properti Belum Kebagian
Rezeki Bunga Turun.

Penurunan-suku  bunga idealnya
memang jadi sentiment positif bagi
sektor properti. Hanya saja,
penurunan suku bunga acuan tidak
langsung terimplementasi pada suku
bunga perbankan. Selama ini,
sebagian pembelian properti yang
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dilakukan konsumen mengandalkan
kredit perbankan. Karena itu, besaran
suku bunga kredit perbankan otomatis
berpengaruh ke penjualan properti.
Sektor perbankan sendiri tengah
kelimpungan lantaran harus
menghadapi ketentuan PSAK baru.

Telecommunication

Emiten Telekomunikasi Kian Agresif.
Pendapatan dari data menjadi motor
penggerak utama bisnis telekomunikasi
saat ini. Pertumbuhan pendapatan yang
cukup variatif menggambarkan
kemampuan perusahaan menjaga basis
pelanggan, harga jual data dan kualitas
layanan.

Municipal

Kalimantan Timur Berharap
Masuk 10 Destinasi Prioritas.
Pasalnya, pada era
kepemimpinan Presiden Jokowi
pertama, Kaltim tidak masuk
dalam 10 destinasi pariwisata
prioritas di Indonesia. Namun, di
era kepemimpinan yang kedua ini
diharapkan Kaltim bisa masuk
dengan melihat besarnya potensi
yang ada.

PDRB Jawa Tengah Menanjak, Impor
Melonjak.

Kendati kinerja impor cenderung lebih
tinggi dibandingkan dengan ekspor,
aktivitas pembelian itu dilakukan secara
tepat. Pasalnya, persentase impor untuk
barang yang digunakan untuk
memproduksi material lain. Kalau dilihat,
impor barang modal meningkat signifikan,
dan di sisi lain barang konsumsi cenderung
menurun. Artinya kita sudah di jalur tepat.

www.pefindo.com

Source: Bisnis Indonesia, Investor Daily, and Kontan (2019)

Third Week of November 2019


http://www.pefindo.com/

|ndexing

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

PEFINDO25, PEFINDO i-Grade, and

IHSG

370 -
6.540
360 - 6.420
6.300
350 -
6.180
340 - 8 6.060
5.940
330 335,7
5.820
320 T T T T T T T T T T T T T T T T 5-700
) 9 9 9O O OO OO O OO OO
Y A A A A A A% A A Q% AT A nQ” A A O
DAV A R A A A i VA o VA A A Vi A Vgt A
N NG N A AV AX AT A o PSR
A& AL AL AL AL AN RS S S
FFFFFFFFFII I I I IO
@ PEFINDO25 (lhs)  @ssssss |HSG (rhs)

190

180 -

170 -

160 - //\/\/\_W 6.260
6140
150 - 128

- 6.740
- 6.620
- 6.500

172,464 6.380

- 6.020

5.900

PEFINDO i-Grade (lhs)  emss==|HSG (rhs

Source: Bloomberg (2019)

Period

10/18/2019
10/25/2019
11/1/2019
11/8/2019
11/15/2019

IHSG

1.41%
0.98%
-0.72%
-0.47%
-0.80%

PEFINDO25

4.18%
-3.82%
-2.61%
0.38%
-0.93%

Source: Bloomberg (2019)

PEFINDO i-Grade

2.99%
1.53%
-1.60%
-0.87%
0.03%
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In addition to rating services, PEFINDO also publishes two
magazines: Indonesia Rating Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral
Review (ISR). The publication of these magazines is aimed to cater
to investors’ needs in obtaining information on micro and macro-
economic conditions of Indonesia. Both magazines also offer risk
analysis in relation to certain industrial sectors. In addition, get our
research such as research on demand services.
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Indonesia Sectoral Review (ISR)
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Published 2 (two) times a year. Including a

rating report from active companies rated.

INDONESIA
SECTORAL
REVIEW

Published 6 (six) times a year. Containing
economic and monetary, bond markets,

sectoral review, and company review.

To subscribe, contact: Marketing Team: 62 21 72782380

Third Week of November 2019



http://www.pefindo.com/

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

Weekly Economic Update Presented By
Economic Research Team of PEFINDO

Macroeconomic Update : Aulia Ikhsan/Fikri C Permana

Bond Market Update : Wasis Kurnianto/Ahmad Nasrudin

Bonds Issuance & Maturity : Wasis Kurnianto

News Analytics : Khaerin

Contact Person : Economic Research (pef-economic@pefindo.co.id)

Disclaimer:

The rating contained in this report or publication is the opinion of PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) given based on the rating result on the date the rating was made. The rating is a forward-
looking opinion regarding the rated party’s capability to meet its financial obligations fully and on time, based on assumptions made at the time of rating. The rating is not a recommendation for
investors to make investment decisions (whether the decision is to buy, sell, or hold any debt securities based on or related to the rating or other investment decisions) and/or an opinion on the
fairness value of debt securities and/or the value of the entity assigned a rating by PEFINDO.

All the data and information needed in the rating process are obtained from the party requesting the rating, which are considered reliable in conveying the accuracy and correctness of the data
and information, as well as from other sources deemed reliable. PEFINDO does not conduct audits, due diligence, or independent verifications of every information and data received and used as
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the information and data are fully the responsibility of the parties providing them.

PEFINDO and every of its member of the Board of Directors, Commissioners, Shareholders and Employees are not responsible to any party for losses, costs and expenses suffered or that arise as a
result of the use of the contents and/or information in this rating report or publication, either directly or indirectly.

PEFINDO generally receives fees for its rating services from parties who request the ratings, and PEFINDO discloses its rating fees prior to the rating assignment. PEFINDO has a commitment in the
form of policies and procedures to maintain objectivity, integrity, and independence in the rating process.

PEFINDO also has a “Code of Conduct” to avoid conflicts of interest in the rating process.

Ratings may change in the future due to events that were not anticipated at the time they were first assigned. PEFINDO has the right to withdraw ratings if the data and information received are
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important events that could affect the previous ratings.

Reproduction of the contents of this publication, in full or in part, requires written approval from PEFINDO. PEFINDO is not responsible for publications by other parties of contents related to the
ratings given by PEFINDO.
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