PEFINDO '+

CREDIT RATING AGENCY

WEEKLY
ECONOMIC
UPDATE

Presented by
Economic Research Division of PEFINDO




Contents

L L L L4444 4844844844444 444

Macroeconomic Update

Global Update

Domestic Update
Commodities Update
Foreign Exchange Update
Stocks Update

Bond Market Update

Yield
Index
Government Bond

Bond Issuance & Maturity

Bond Issuance
Bond Maturity

News Analytics

Industrial Sentiments
Industrial News

PEFIND

CREDIT RATING AGE

NCY


http://www.pefindo.com/

Macroeconomic Update PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

GLOBAL DOMESTIC

e Global Foreign Direct Investment is predicted to drop slightly in e Bank Indonesia (BI) kept its interest rate at 5.00% and it left
2019 based on a report released by UNCTAD. Massive the door open for further accommodative policies if
divestment in Hong Kong and a drop inflows into Britain as Brexit conditions allow. The Central Bank claimed the economic
uncertainty burdened global FDI last year. Global FDI flows were cycle in Indonesia has passed its lowest point and will

estimated to down 1% at USD1.39 trillion. But in 2020, the FDI is
predicted in modest growth as trade tension between the U.S.
and China eased after phase one trade deal. Meanwhile, FDI
flows to developing economies remained stable at an estimated
S694 billion.

continue to improve and expected economic expansion at
5.3% in 2020. Nevertheless, loan growth slowed to 6.08% in
December.

e The International Monetary Fund expected that the global
economy is going to pick up in 2020 to 3.3% from 2.9% in 2019. A
driver is signs that the slump in manufacturing and global trade is
bottoming out, good news on the U.S.-China trade talks and
accommodative monetary policy. But, amid risks have eased,
progress in next trade talks after phase one trade deal and the
U.S. —Iran tension are still to worry about.
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COMMAODITIES

e (1/22) After dropping 0.3% on Tuesday, Brent crude oil fell 0.2% to USD64.46. Meanwhile,
West Texas Intermediate was down 0.3% again at USD58.22 after the day before the price
weakened by the same percentage. On Monday, Libya's National Qil Corporation on
Monday declared force majeure on the loading of oil as military ordering to shut down oil

facilities in the east and south of the country.
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STOCKS

One of the U.S. equities index and Asia Pacific index were down on Tuesday after reports
that deadly respiratory illness that originated in China had migrated to the U.S. It’s spurs
concern about the potential economic impact such as the SARS outbreak 17 years ago.
On the other side, investors take a pause and assess the outlook for global growth and 6200 5 £291.66
corporate profits. The S&P 500 and the MSCI Asia Pacific Index dropped 0.3% and 1.2% s
respectively (1/21).
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Index

Latest

e Pressure on some commodities prices such as coal, nickel, gold, crude oil, and tin drove : . es1s .
the Jakarta Composite Index to weaken. The index fell 0.08% to 6,233 with infrastructure i
and mining index also fell 0.82% and 1.72% respectively (1/22). Further, negative — — — — E
sentiment for JCl also came from coronavirus concerns that make a global index on a red
zone on Wednesday.
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e Rupiah appreciated against the U.S. dollar by 0.11% to IDR13,360 after Bank Indonesia held the benchmark 7-day reverse repurchase rate at

5.00% (1/23). Further, the appreciation of rupiah is also supported by positive sentiment from global. The global financial market improved
after the signing of phase one trade deal between China and the U.S.
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YIELD

e 10-year government bond yields down to 6.63% on Friday (1/24) from 6.84% on Friday (1/17) which is influenced by the large flow of
foreign capital entering Indonesia through the Government Securities Market (SUN). Based on data from the Directorate General of Budget
Financing and Risk Management (DJPPR) of the Ministry of Finance, until January 24, 2020, the number of bonds or Government Securities
(SBN) held by foreign investors amounted to IDR1,087.99 trillion or 39.11% of the total outstanding.

e On Friday (1/24) the 10-year U.S. treasury yield down to 1.68% from 1.83% on Friday (1/17) because of investor concerns about the corona
virus which could impact the global economy. In addition, the decline in US labor data and low inflation are also factors.

i1 000 -

16-1an-20

9.000 23-jan-20

54 S

¢ 2y 3y 4Y SY 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y11Y12Y 13Y 15Y 16Y 20Y 3

www.pefindo.com Fourth Week of January 2020



http://www.pefindo.com/

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

INDEX

Corporate bond yields down. For corporate bonds with AAA rating, the yield for the 9-10 year tenor was in the range of 8.143%-8.176%. In AA-

rated bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 8.732%-8.801%. For A-rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.142%-
10.221%, and at BBB rating in the range of 12.876%-12.934%.
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BOND ISSUANCE

Compan T—— Issued Amount Interest Tenor Ratin
S Date [IDR Billion] [%] [Years] &
PT Pindo Deli Pulp and Paper  MTN Il Year 2020 Jan-22-2020 700.00 10.50 3 =
Mills
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BOND MATURITY

Tenor
[Years]

Amount Interest

Issued Date [IDR Billion] [%]

Company Instruments

JANUARY

PT Bank Pembangunan
Daerah Nusa Tenggara
Timur

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Greenwood Sejahtera
Tbk

PT Bank UOB Indonesia
PT Pindo Deli Pulp and
Paper Mills

PT Kapuas Prima Coal Tbk

PT Len Industri (Persero)

=
(=]

PT Len Industri (Persero)

(=Y
[

PT PPA Finance

[
N

PT Satyamitra Kemas Lestari

[
w

Perum Perumnas

www.pefindo.com

Shelf Registration Bond | Phase | Year 2018 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2015 Series B

Bond Xl Year 2010 Series B

Sukuk ljarah IV Year 2010 Series B

Shelf Registration Bond | Phase | Year 2014

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019
MTN Ill Year 2018

Bond | Year 2018 Series B

MTN | Year 2017

MTN | Year 2017 Series B
MTN Il Series B

MTN | Year 2017 Terkait KIK RDPT Series A

MTN Il Year 2019

Jan-1-2020

Jan-7-2020

Jan-12-2020

Jan-12-2020

Jan-14-2020

Jan-19-2020

Jan-19-2020

Jan-21-2020

Jan-26-2020

Jan-26-2020
Jan-27-2020
Jan-27-2020

Jan-31-2020

228.00

700.00

1,783.00

167.00

72.00

100.00

750.00

26.00

215.00

85.00
60.00
75.00

200.00

9.25

9.75

12.55

12.55

14.25

8.20

10.50

13.35

11.75

11.75
11.99
12.00

8.83

2 idA-

5 idAAA

10

idAAA

10 idAAA(sy)

5 BBB+(idn)
1 AAA(idn)

2 Unpublished
2 i4BBB

3 -

3 -

3 o

3 Unpublished
1 -

Fourth Week of January 2020


http://www.pefindo.com/

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

1

[ =Y =

=
w

1

www.pefindo.com

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Sinar Mas Multifinance

PT Toyota Astra Financial
Services

PT Tiphone Mobile
Indonesia Tbk

PT XL Axiata Tbk

PT XL Axiata Tbk

PT Waskita Karya (Persero)
Tbk

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Astra Sedaya Finance

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Pembangunan
Perumahan (Persero) Tbk

PT BFI Finance Indonesia
Tbk

PT BFI Finance Indonesia
Tbk

PT Blambangan
Foodpackers Indonesia
PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

FEBRUARY

MTN Ill Year 2018
Shelf Registration Bond IV Phase IV Year 2019 Series A
Shelf Registration Sukuk Mudharabah IIl Phase Ill Year 2019

Series A
MTN Il Year 2017

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B
Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2019 Series A
Shelf Registration Sukuk ljarah Il Phase Il Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series A

Shelf Registration Bond IV Phase VIl Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015

MARCH

Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Ill Phase Il Year 2017 Series B
MTN IV Year 2019

Shelf Registration Bond Il Phase VII Year 2017 Series B

Feb-1-2020

Feb-3-2020

Feb-3-2020

Feb-6-2020
Feb-14-2020

Feb-18-2020

Feb-18-2020
Feb-18-2020
Feb-21-2020

Feb-22-2020

Feb-23-2020
Feb-23-2020

Feb-24-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

750.00

232.00

127.00

500.00
755.37

53.00

310.00
351.00
747.00

677.00

932.00
1,339.00

300.00

500.00

460.00

14.70

1,000.00

9.50
8.50

11.50

7.90
7.90
8.50

8.00
8.40

10.20

9.00

9.15

12.00

8.40

2 Unpublished
1 idAAA

1 idAAAsy)
3 o

3 AAA(idn)
1 iaBBB+
1 AAA(idn)
1 AAA(idn)
3 idA-

1 idAAA

1 idAAA

3 idAAA

5 idA+

1 AA-(idn)
3 AA-(idn)
1 -

3 WAAA
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PT Astra Sedaya Finance

PT Bank Danamon
Indonesia Tbk

PT BFI Finance Indonesia
Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Adhi Karya (Persero) Tbk

PT Indosat Thk
PT Indosat Thk

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT Nippon Indosari
Corpindo Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Equity Finance Indonesia

PT Federal International
Finance

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

Shelf Registration Bond Ill Phase Il Year 2017 Series B

MTN | Year 2019

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B
MTN IV Year 2018

MTN V Year 2018

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Series B Year 2013

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019 Series A

Shelf Registration Sukuk ljarah Ill Phase | Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2016 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015

Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2018 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2013 Series D

Shelf Registration Bond Ill Phase V Year 2017 Series B

Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase Ill Year 2017 Series

B
MTN V Year 2017/001

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series B

MTN Il Year 2018

Mar-3-2020
Mar-6-2020

Mar-6-2020

Mar-9-2020

Mar-9-2020

Mar-13-2020

Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-16-2020

Mar-18-2020

Mar-21-2020

Mar-21-2020

Mar-22-2020

Mar-22-2020

Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-23-2020

Mar-28-2020

1,125.00
500.00

253.00

264.00

USD40.00 mn

2,727.00

500.00
815.00
348.00
464.00

500.00

80.00

100.00

860.00

105.00

3.00
990.85

51.00

20.00

8.50
8.15

7.25

10.25

6.00

9.50

8.50
8.25
8.25
10.65

10.00

6.70

7.80

8.60

8.60

13.25
8.00

8.80

12.10

CREDIT RATING AGENCY

3 AAA(idn)

1 idAAA

2 AA-(idn)

2 Unpublished
2 Unpublished
5 idAAA

7 idA-

1 idAAA

1 idAAAsy)

4 idA

5 idAA-

2 idAAA

7 idAAA

3 idAAA

3 idAAA(sy)

3 Unpublished
1 idAAA/AAA(idn)
3 idA

2 idBBBcg)
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PT MNC Guna Usaha
Indonesia
PT Oki Pulp & Paper Mills

PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance

PT Asietex Sinar
Indopratama

PT Medco Energi
Internasional Thk

PT Surya Artha Nusantara
Finance

PT Sarana Multi
Infrastruktur (Persero)

MTN Il Year 2018 Series A

MTN | Year 2018
MTN | Year 2017 Series B
MTN | Year 2017 Series A
MTN Il Year 2018
MTN | Year 2017 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Il Year 2019 Series
A

Mar-28-2020

Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-30-2020

Mar-30-2020

Mar-30-2020

Mar-31-2020

15.00

1,000.00
40.00
60.00
40.00
30.00

380.00

440.00

240.00

11.00

10.50
11.50
12.00
11.50
11.00

10.80

9.00

7.75

2 idBBBcg)

2 Unpublished
2 o

3 -

2 o

3 o

3 idA+

3 idAA-/AA(idn)
1 idAAA(sy)
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Bnk Mng PL&A

Description :

Bnk : Banking

CPO : Crude Palm Qil
Trn : Transportation
Elec :Electricity

Coal : Coal

www.pefindo.com

o |I| |I|ao|w|ll|l |.||.oo.o
Inc M&G Tic P

Auto CPO Cons

Mng : Mining

Auto : Automotive
F&B : Food & Baverage
H&T : Hotel & Tourism
Fnc: Financing

® Positive © Netral @ Negative

Elec pt

Industrles

PL&A : Plantation & Agriculture
0&G : Oil & Gas

Inc : Insurance

M&G : Metal & Gold

Msmd : Mass Media

| 1
loo lo--l.-. 00 o m ' 0m000 000

Tird Tm H&T  Msmd  Mtfn Mnc  PO&A utl
Mnc : Municipal Ppt : Property
Cons :Construction NkI : Nickel
Tlc : Telecommunication Trd : Trading
Tird : Toll Road Utl : Utilities

PO&A : Port Authority & Airport
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26 Trayek Tol Laut Dipastikan Beroperasi
Awal Tahun ini.

Dengan demikian, di sejumlah daerah yang
pada tahun lalu sudah dilayani tol laut,
pelayanannya tak akan terhenti.

Otomotif Membalik Defisit.

Peningkatan ekspor juga dipengaruhi
membaiknya ekonomi di negara tujuan
seperti di Timur Tengah.

ASEAN Mengolah Ketegangan Perdagangan
Dunia.

Di tengah ketidakpastian global akibat trade
war, negara-negara Asia Tenggara kompak
memperkuat perekonomian regional melalui
Regional Comprehensive Economic
Partnership (RCEP). RCEP merupakan sebuah
pakta perdagangan bebas untuk menyatukan

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

Korsel Ikut Garap Proyek LRT Bali Sepanjang 3,5
km Senilai US$400 Juta.

LRT sepanjang 3,5 kilometer tersebut
menghubungkan seruas jalan di kawasan Kuta
dengan Bandara Udara | Gusti Ngurah Rai, Bali.
Nantinya LRT akan dibangun di bawah tanah
mengikuti ketentuan budaya di Bali yang tidak
mengizinkan adanya bangunan tinggi.

Ekspor Otomotif Tembus US$8 Miliar.

Kenaikan ekspor tersebut dipengaruhi beberapa
faktor. Pertama, kemampuan produsen lokal
untuk memproduksi kendaraan yang layak
ekspor. Kedua, izin dari principal. Ketiga,
dukungan dari pemerintah untuk membuka
pasar-pasar baru di luar negeri yang bisa dimasuki
produk otomotif Tanah Air.

Industri Manufaktur Masih Jadi Andalan Ekspor.
Selain itu, terpilihya Indonesia sebagai official
partner country pada ajang Hannover Messe
2020, bisa menjadi momentum baik untuk
memperkenalkan kesiapan industri Indonesia di
era industri 4.0, mempromosikan kerja sama
investasi dan ekspor sektor industri, serta
memperkuat kerja sama bilateral dengan Jerman

Negative

Tiket Pesawat Mahal, Penumpang
Beralih ke Kapal.
Mahalnya harga tiket
terbang  menyebabkan
penumpang maskapai udara
sepanjang tahun lalu merosot.
Jumlah penumpang angkutan udara
pada Januari-November 2019 hanya
69,70 juta, turun 23,7%
dibandingkan periode sama tahun
sebelumnya.

pesawat
jumlah

Kendaraan Komersial Sulit Ngegas.
Hal ini, didasari pada proyeksi
pertumbuhan ekonomi nasional
yang masih stagnan dan ekonomi
global yang belum membaik. Di sisi
lain, sektor komoditas belum
menggeliat. Penambahan unit di
awal tahun ini belum diperlukan.

Neraca Dagang Masih Berpotensi
Defisit Tahun ini.
Permasalahan defisit neraca
perdagangan belum akan
terselesaikan tahun ini. Sebab,
peningkatan jumlah ekspor tidak
bisa dilakukan dalam waktu singkat.

Produktivitas manufaktur lemah.
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Plantation &
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negara-negara anggota ASEAN dengan
keenam mitra dagang mereka di kawasan Asia
Pasifik. Keenam mitra dagang tersebut ialah
Tiongkok, Jepang, Korea Selatan, India,
Australia, dan Selandia Baru.

Ekspor Pertanian Desember Capai USS$370
Juta.

Hal ini, terjadi setelah Kementan Menerapkan
program Gerakan Tiga Kali Lipat Ekspor
(Gratieks). Gratieks merupakan terobosan
baru dalam dunia pertanian dengan harapan
menjadi sesuatu yang membanggakan.
Kenaikan ekspor pertanian pada Desember
2019 juga dipengaruhi akses pasar, insentif,
dan upaya Kemendag yang terus membuka
pasar ekspor baru, baik pasar tradisional
maupun nontradisional.

Ekspor CPO ke India Naik Bisa Ganggu
Program B30.

Sentimen positif kembali menghinggapi
industri minyak sawit mentah atau crude
palm oil (CPO) dalam negeri. Setelah
penerapan program biodiesel 30% (B30),
beredar kabar India memboikot impor CPO
dari Malaysia. Alhasil, pelaku industri CPO
Indonesia berpotensi mengambil alih ceruk
pasar para pemain di Negeri Jiran. Pasalnya,

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

maupun dengan negara-negara lain yang
berorientasi pada inovasi teknologi.

Pengusaha Dorong Pemanfaatan Biji Karet untuk
Biofuel.

Apabila biji karet diolah menjadi biofuel maka hal
itu bukan saja akan membantu pemerintah
mengurangi impor minyak fosil tapi juga
mengurangi kerugian petani akibat rendahnya
harga karet di pasar internasional. Pasalnya,
selama ini, masyarakat hanya mengenal getah
(lateks) sebagai hasil utama perkebunan tanaman
karet alam dan biji karet hanya dianggap sebagai
limbah. Padahal, kandungan minyak dalam daging
biji karet mencapai 45,63%.

Tahun Ceria Bagi Emiten CPO.

Penguatan harga CPO datang karena adanya
peningkatan permintaan dari China dan India.
Peluang penguatan impor CPO di China muncul
pasca tercapainya kesepakatan dagang fase |
antara Amerika Serikat dan China. Keran impor
terhadap komoditas akan ditambah hingga tiga
kali lipat dari tahun lalu. Alhasil, sektor komoditas
seperti CPO ikut menguat. Sementara konsumsi
CPO India meningkat tahun ini. Meningkatnya

Negative

Untuk meningkatkan produktivitas,
maka harus terjadi peningkatan
kinerja industri. Beberapa aturan
harus dibuat inline dengan usaha
untuk meningkatkan ekspor.

Jalan Berat Pacu Pengembangan
Teh.

Produksi teh selama 2019 terkoreksi
sekitar 10% lantaran kemarau yang
panjang. Di sisi lain, area perkebunan
teh pun makin tergusur lantaran
banyak petani yang memilih
menanam tanaman lain.
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Malaysia dan Indonesia merupakan dua
produsen CPO global.

Nickel

Kebutuhan Batubara Untuk Pembangkit
Listrik Capai 109 Juta ton.

Kebutuhan batubara terus meningkat seiring
dengan beroperasinya sejumlah pembangkit
listrik tenaga uap (PLTU) di Indonesia.

www.pefindo.com
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impor CPO India menguntungkan
perkebunan Indonesia. Pasalnya,
memboikot CPO asal Malaysia.

emiten
India

Saatnya Emiten Tambang Logam Berkilau.
Sejumlah sentimen positif yang membayangi
kinerja emiten tambang logam. Mulai dari
keseriusan pemerintah melakukan pelarangan
ekspor minerba, seperti bauksit, timah, batubara
dan nikel, hingga memberikan dukungan untuk
program  penghiliran  komoditas  dengan
mengubah tarif royalti untuk mineral dan
batubara.

Pemerintah Godok Aturan Tata Niaga dan Harga
Nikel.

Review tata niaga dan harga ini menyusul protes
para penambang yang terkena dampak larangan
ekspor bijih nikel kadar rendah sejak 1 Januari
2020. Buntutnya, mereka mogok produksi,
lantaran harga pembelian dari smelter rendah,
sedangkan kewajiban setor royalti naik dua kali
lipat.

Harga Batubara Berpeluang Pulih.

Kenaikan diproyeksi dipicu permintaan dari
beberapa negara Asia Tenggara dan ketatnya
pasokan karena kendala pembiayaan untuk
kapasitas baru.

Negative

Kepatuhan IUP Daerah Belum 100%.
Pasalnya, per November 2019, total
jaminan reklamasi yang telah
ditempatkan oleh pengusaha Rp1,34
triliun, sedangkan untuk total
jaminan pasca tambang mencapai
Rp4,36 triliun.

Kebijakan China Menekan
Batubara.

Isu lingkungan terkait emisi karbon
karena batubara dan melimpahnya

pasokan gas alam akan membuat
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Kebutuhan batubara yang terus meningkat itu
dibarengi dengan kebijakan harga patokan.

Gelegak Minyak Tersulut Dua Konflik.
Seperti diketahui, awal tahun ini merupakan
awal yang sulit bagi minyak karena komodItas
tersebut menghadapi sejumlah sentimen
yang berasal dari ketegangan geopolitik.
Sebab, adanya konflik terjadi di Irak dan Libya
yang merupakan dua negara produsen utama
dan anggota organisasi negara-negara
pengekspor minyak mentah dunia atau
Organization of the Petroleum Exporting
Countries (OPEC).

Slag Logam Dikecualikan dari Limbah B3.
Pasalnya, selain terbukti memiliki nilai.
tambah, pemanfaatannya telah memiliki SNI
(Standar Nasional Indonesia).
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Pasokan Migas Siap Bertambah dari 12 Proyek.
Dari 12 proyek migas yang direncanakan mulai
beroperasi pada tahun ini, yang paling besar
adalah Proyek Merakes yang dikerjakan Eni
Indonesia. Di Lapangan Merakes, Eni rencananya
akan mengebor enam sumur bawah laut serta
membangun sistem pipa bawah laut yang akan
terhubung dengan fasilitas produksi terapung
(floating production unit/FPU) Jangkrik di Blok
Muara Bakau. Berdasarkan data SKK Migas, pada
kuartal 1/2020, diperkirakan ada empat proyek
hulu migas yang beroperasi. Selanjutnya, pada
kuartal 11/2020 tercatat ada tiga proyek yang
direncakan beroperasi.

Jalan Berkilap Komoditas Emas.

Ada beberapa poin yang dapat mendorong emas
bergerak lebih tinggi tahun ini. Pertama,
ketidakpastian finansial dan geopolitik yang

Negative

harga batubara melemah. Selain itu,
kebijakan China juga akan
mempengaruhi  harga batubara.
Dimana, National Development and
Reform Commission (NDRC)
mengintervensi harga batubara
dengan beberapa cara, diantaranya
menetapkan aturan baru soal
pembangkit listrik.

Pasar OPEC Terkoyak Ambisi AS.
Pasalnya, belum lama ini, Presiden
AS Donald Trump menegaskan
bahwa Negeri Paman Sam tersebut
tidak perlu lagi bergantung pada
pasar minyak Timur Tengah setelah
konflik AS dan Iran memanas pada
awal tahun ini. Padahal, sepertiga
pasokan dunia berada di Timur
Tengah.

Impor Baja Billet Bakal Melonjak.
Hal ini, akibat pemberlakuan
Peraturan Menteri Perdagangan
No0.92/2019 tentang Ketentuan
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Klaim Tidak Otomatis Dorong Tarif.

Soal tarif premi asuransi, termasuk asuransi
bencana, berdasarkan data seri jangka
panjang yakni minimal 5 tahun. Khusus untuk
premi risiko banjir juga ada perbedaan
berdasarkan wilayah. Jadi untuk kejadian
banjir tidak langsung menaikkan tarif premi.

Bersaing dengan Tekfin, Bank Berbisnis
Paylater.

Hal ini, untuk menghadang gempuran
perusahaan teknologi finansial (tekfin).
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dikombinasikan dengan suku bunga rendah
kemungkinan akan meningkatkan permintaan
investasi emas, sebagai aset safe haven. Poin
kedua emas masih akan bullish adalah pembelian
emas oleh bank sentral di beberapa negara yang
kemungkinan akan tetap kuat meskipun lebih
rendah dari rekor tertinggi yang terlihat pada
tahun lalu. Poin ketiga, momentum dan posisi
spekulatif dapat membuat volatilitas harga emas
naik.

Bisnis Penyiaran Masih Jernih.
Hal ini, sejalan kondisi perpolitikan dalam negeri
yang mulai stabil paska Pemilihan Presiden 2019.

2020, Pertumbuhan Premi Asuransi Double
Digit.

Pasalnya, proteksi atau asuransi itu dibutuhkan
masyarakat, sehingga harus dibenahi dan
memang tetap bisa tumbuh. Ini bukan seperti
kesannya industri asuransi saja yang butuh.

Transaksi Digital Perbankan Terus Melejit.

Pasalnya, generasi milenial merupakan pangsa
pasar empuk bagi perbankan untuk mendorong
penyaluran kredit pemilikan rumah (KPR). Hal ini,
karena umumnya anak muda di rentang usia 22
tahun - 36 tahun masih banyak yang belum

Negative

Impor Limbah Non-Bahan Berbahaya
dan Beracun Sebagai Bahan Baku
Industri  (B3). Pasalnya, beleid
tersebut membatasi industri
peleburan sekrap baja  untuk
mengimpor bahan baku untuk
pembuatan baja billet.

AAUI : Klaim Asuransi Akibat Banjir
Jabodetabek Rp1,22 Triliun.

Nilai tersebut merupakan hasil
kompilasi dari 3,335 polis asuransi
kendaraan bermotor dan 12.799
polis asuransi harta benda.

Suku Bunga KUR Turun Jadi 6%, BPR
Bisa Tenggelam.

Sebab, pada umumnya BPR
mengenakan bunga kepada debitur
sebesar 1,5% flat (bunga dihitung
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memiliki hunian karena terkendala tingginya uang
muka dan nilai cicilan yang besar.

Surat Utang Multifinance Melesat.

Kenaikan emisi sektor multifinance pada tahun
lalu terjadi karena adanya peralihan sumber
pendanaan dari perbankan karena iklim suku
bunga perbankan. Di semester 11/2019, tren suku
bunga menurun sehingga umumnya emiten
banyak mengambil momentum ini untuk
menerbitkan surat utang sehingga bisa
memanfaatkan suku bunga yang rendah tersebut.

Target 17 Juta Turis Asing di Tahun ini.

Target penambahan turis asing ini memang tak
besar jika dibandingkan dengan perkiraan
realisasi kunjungan turis asing tahun lalu. Jumlah
kunjungan turis asing ke Indonesia sepanjang
tahun 2019 lalu mencapai 16,5 juta. Artinya target
kenaikan turis asing 2020 hanya 3%.

Ekspor Mamin Hanya Tumbuh 5%.

Hal ini, akibat belum pulihnya permintaan global,
sehingga membuat permintaan terhadap produk
mamin Indonesia belum bisa optimal. Selain

Negative

dari pokok pinjaman) per bulan atau
18% flat per tahun.

Pembiayaan dan Komoditas Paling
Rawan.

Pasalnya, perusahaan pembiayaan
independen bakal bersaing lebih
ketat dengan perusahaan
pembiayaan yang terafiliasi dengan
agen tunggal pemegang merek
(ATPM), diler kendaraan bermotor,
serta sumber pendanaan lain yang
dimiliki perbankan.

Wisata Super Premium, SDM
Minimum.

Makanya, yang satu-satu dibangun
ini akan didorong juga jadi
berbarengan. Pengembangan
akomodasi pariwisata yang
melibatkan investor tetapi juga
pengembangan masyarakat
terutama didorong di lokus-lokus
destinasi.

Impor Gula Seret, Usaha Makanan
Mulai Khawatir.

Kekurangan pasokan Gula Kristal
Rafinasi (GKR) karena Kemdag tak
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Korea Siap Investasi US$650 Juta untuk PLTA
di Jawa Tengah.

Proyek PLTA ini berada di bawah naungan
BKPM dan Kementerian ESDM vyang
melibatkan PT Indonesia Power (IP) dan PT
Nindya Karya (Persero). Selain itu, PLTA ini
juga bertujuan untuk mengurangi
sedimentasi di Waduk Mrica.

Perusahaan Konstruksi Ramai-Ramai Garap
Pembangkit Hijau.

Pasalnya, potensi cukup besar dari sektor
pembangkit ramah lingkungan ke depan,
apalagi kebijakan pemerintah juga mengarah
ke energi baru terbarukan.
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belum adanya tanda-tanda perbaikan ekonomi
global, tekanan bagi permintaan produk mamin
Indonesia datang dari isu geopolitik di Timur
Tengah, yang selama ini digadang-gadang sebagai
pasar baru bagi ekspor mamin RI.

Kapasitas Pembangkit Energi Hijau Kian Besar.
Target penambahan kapasitas itu berasal dari
enam jenis pembangkit. Misalnya, kapasitas
pembangkit listrik tenaga panas bumi (PLTP) akan
bertambah 151 MW. Kemudian sumbangsih
pembangkit listrik tenaga air (PLTA) dan
pembangkit listrik tenaga mikrohidro akan
bertambah masing-masing 326 MW dan 238 MW.

Kontrak Baru Anak BUMN Karya Melaju.
Pasalnya, ada beberapa tender saat ini memang
banyak bergeser dari 2019 ke 2020 sehingga ada
kemungkinan kontrak baru tahun ini meningkat
atau setidaknya moderat dengan realisasi
sepanjang tahun lalu.

Negative

kunjung mengeluarkan persetujuan
impor gula mentah. Di sisi lain, impor
gula ditengarai menjadi bancakan
korupsi banyak pihak. Skema kontrak
jangka panjang untuk mengimpor
gula setiap bulan, menjadi sebab
terjadinya suap itu. Skema itu
membuat penetapan harga gula
impor hanya disepakati oleh
beberapa pihak saja.
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Permintaan Properti Sewa Bakal Tumbuh.
Ke depan, sasarannya adalah ekspatriat,
karena ekspatriat akan lebih banyak mencari
hunian berupa apartemen berlayanan karena
kebanyakan mereka yang datang hanya
sendiri atau berdua, tidak sekeluarga. Dengan
tren seperti ini, ada kemungkinan permintaan
apartemen di kawasan industri mengalami
peningkatan.

Operator Diminta Perketat SOP Penggunaan
Kartu Seluler.

Semestinya, jika SOP telah dijalankan dengan
baik, tidak akan terjadi permasalahan SIM
swap tanpa hak dan, atau melanggar hukum.
BRTI pun menebarkan ancamannya, jika
ditemukan tidak menjalankan SOP dengan
benar, atau melanggar SOP tersebut,
operator telekomunikasi  seluler yang
bersangkutan akan dikenakan sanksi.

PEFINDO
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Sejumlah Ruas Tol Trans-Sumatra Beroperasi
Lebaran.

Pengerjaan jalan tol Trans- Sumatra terus dikebut.
Sejumlah proyek, seperti tol Pekanbaru Dumai,
dan tol Medan-Binjai ditargetkan bisa beroperasi
menjelang Lebaran tahun ini.

Emiten Besar Panen Prapenjualan.

Emiten properti yang memiliki portofolio
residensial besar akan diuntungkan tahun ini.
Pasalnya, penjualan akan lebih cepat dibukukan
dengan penerapan PSAK 72.

Bisnis Satelit Belum Melesat Kencang.
Persaingan dengan pemain asing menjadi salah
satu alasan industri satelit Indonesia hanya
mampu tumbuh moderat di kisaran 5% per tahun.

Negative

Pasar Hunian Mewah Masih
Terbatas.

Pasar properti dengan harga di atas
Rp20 miliar memiliki pergerakan
yang sangat terbatas lantaran
peminatnya yang sangat niche dan

minim.

Kominfo Ogah Atur Konsolidasi
Operator.

Konsolidasi antar operator seluler
sebenarnya dibutuhkan agar tercipta
efisiensi  dalam pembangunan
infrastruktur telekomunikasi.
Namun, Kemenkominfo meminta
agar  operator tidak  terlalu
mengharapkan penerbitan regulasi
mengenai konsolidasi, Sebab
semangat pemerintahan saat ini
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adalah deregulasi. Karena,

konsolidasi merupakan keputusan
bisnis antaroperator seluler.

Municipal Terbitkan Obligasi, Daerah Harus
Siap dengan Keterbukaan.
Masalahnya, penerbitan obligasi
daerah masih menghadapi kendala
dari minimnya pemahaman
pemerintah daerah baik bupati,
walikota, DPRD maupun pemangku
kepentingan terkait lainnya tentang
obligasi daerah. Dalam hal ini juga
perlu ada koordinasi antar kepala
daerah dengan DPRD masing masing.

Source : Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2020)
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Period IHSG PEFINDO25 PEFINDO i-Grade
12/20/2019 1.40% - 024% 2.59%
12/27/2019 0.72% -1.14% 0.48%
1/10/2020 -0.86% -2.31% -1.58%
1/17/2020 0.27% -0.11% 0.91%
1/24/2020 -0.76% -1.48% 0.76%
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Indonesia Rating Highlight
(IRH)

sernoa®
INDONESIA fig
RATING 7
HIGHLIGHT J

AUGUST 2019

Published 2 (two) times a year.
Including a rating report from active
companies rated.

www.pefindo.com

Publication

In addition to rating services, PEFINDO also
publishes two magazines: Indonesia Rating
Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral Review
(ISR). The publication of these magazines is
aimed to cater to investors’ needs in obtaining
information on micro and macro-economic
conditions of Indonesia. Both magazines also
offer risk analysis in relation to certain
industrial sectors. In addition, get our research
such as research on demand services.

To subscribe, contact:
PEFINDO Marketing Team:
(+ 62) 21 72782380

Indonesia Sectoral Review
(ISR)

PEFINDO
INDONESIA
SECTORAL
REVIEW

Published 6 (six) times a year.
Containing economic and
monetary, bond markets, sectoral
review, and company review.
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News Analytics : Khaerin
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Reproduction of the contents of this publication, in full or in part, requires written approval from PEFINDO. PEFINDO is not responsible for publications by other parties of
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