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GLOBAL DOMESTIC

e The U.S. revoked its special preferences for a list of self-declared e The Indonesian government will ease rules on the import of
developing countries. The elimination is carried on as Trump said scrap metal for use as raw material by the country’s steel
that the WTO hasn’t treated America fairly. It's caused by large industry. The rule easing aimed to reduce the import of steel
economies like China and India that are permitted to receive billets. The local steel industry is now utilizing only about 40%
preferential trade benefits as developing nations at the World of its capacity and if the country’s mills can increase their

Trade Organization. Some countries will be eliminated by the
U.S., i.e. Argentina, Brazil, Bulgaria, Costa Rica, Indonesia,
Kazakhstan, Malaysia, Montenegro, North Macedonia,
Singapore, South Africa, South Korea, Thailand, Ukraine, and
Vietnam.

utilization rates, they can supply 70% of domestic steel
product demand.

e One of the global rating agencies affirmed sovereign credit
rating for Indonesia at the level of Baa2 with a stable outlook.
The governor of Indonesia Central Bank said that affirmation
of Indonesia’s rating confirms stakeholder’s optimism on
Indonesia's economic outlook amid global and domestic
challenging.
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COMMODITIES ( )

e Nickel is at USD13,135 per tonne on the London Metal Exchange (2/11). The price is down
by almost 8% since the start of January and back to where it was last July when Indonesia o s * *
announced that it will ban the export of nickel ore this year. The ban remains a structurally -
bullish event, given the flow of Indonesia ore to China accounts for around 12% of global
mined nickel production. But nickel bulls are now on the back foot as the coronavirus
spreads its chilling effect on Chinese manufacturing demand.

e Gold futures for April delivery on COMEX jumped 0.5% to USD1,575.10 per ounce while

spot gold strengthened 0.7% at USD1,575.91 (2/13). It hit their highest level in 10 days on o - =
Thursday as a new spike in deaths and infection from coronavirus. The death in China was '
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STOCKS

e (2/12) The stock market in Singapore and Thailand strengthened on Wednesday after
China’s senior medical advisor predicted that the epidemic would be over by April.
Thailand’s stock market and Singapore’s stock market rose 1.04% and 1.51% respectively.
Meanwhile, The Jakarta Composite Index weakened 0.69% to 5,913 after the U.S.
researches supposed that infections may have gone undetected in Indonesia as Indonesia
remains the only country in Southeast Asia that doesn’t confirm virus cases.
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Supported by improving the domestic economy, rupiah appreciated 0.04% to IDR13,660 against the U.S. dollar. Capital inflow backs to

domestic as inflation, labor, reverse assets, and GDP 2019 data make optimism on the market. Further, the Indonesian government will do
various strategies to protect the domestic economy from the coronavirus epidemic.
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e 10-year government bond yields stable to 6.58% on Friday (2/14) from 6.58% on Friday (2/7) after inflow of foreign funds back flowing.
Based on data from the Directorate General of Budget Financing and Risk Management (DJPPR) (12/2), foreign ownership in SBN reached
IDR1,065.74 trillion compared to the previous week (5/2) at the level of IDR1,061.79 trillion and Indonesia's low Credit Default Swap (CDS)
also encouraged investor interest in Indonesian bonds. In addition, Moody's Debt Rating Agency maintains Indonesia's debt rating at the
Baa2 position equivalent to BBB with a stable outlook.

e On Friday (2/14) the 10-year U.S. treasury yield up to 1.59% from 1.58% on Friday (2/7) after weak retail sales data triggered economic
unrest and corona virus outbreaks that have increasingly worried investors about global economic growth.

&6-Feb-20

13-Feb-20
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INDEX

Corporate bond yields down. For corporate bonds with AAA rating, the yield for the 9-10 year tenor was in the range of 8.040%-8.095%. In AA
rated bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 8.629%-8.720%. For A rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.061%-
10.118%, and at BBB rating in the range of 12.795%-12.831%.

Goverment Bond & Corporate Bond Trend by Tenor(%)
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BOND ISSUANCE

Amount Interest Tenor
[IDR Billion] [%] [Years]
PT Nusantara Indah MTN Il Year 2020 Feb-10-2020 USD50.00 mn 7.00 4 -
Cemerlang
PT Chandra Asri Shelf Registration Bond Il Phase IIl Year 2020 Feb-13-2020 750.00 8.70 5 idAA-
Petrochemical Thk
PT Sinar Mas Multifinance Shelf Registration Bond | Phase IV Year 2020 Series A Feb-13-2020 150.00 9.50 1 A-(idn)

Company Instruments

PT Sinar Mas Multifinance Shelf Registration Bond | Phase IV Year 2020 Series B Feb-13-2020 250.00 10.50 3 A-(idn)

www.pefindo.com Third Week of February 2020
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BOND MATURITY

Company

Instruments

FEBRUARY

Issued Date
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CREDIT RATING AGENCY

Tenor
[Years]

Rating

N = ©

w

www.pefindo.com

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Sinar Mas Multifinance

PT Toyota Astra Financial
Services

PT Tiphone Mobile
Indonesia Tbk

PT XL Axiata Tbk

PT XL Axiata Tbk

PT Waskita Karya (Persero)
Thk

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Astra Sedaya Finance

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Pembangunan
Perumahan (Persero) Tbk

MTN Ill Year 2018

Shelf Registration Bond IV Phase IV Year 2019 Series A
Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase Il Year 2019
Series A

MTN Il Year 2017

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Sukuk ljarah Il Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2017 Series A

Shelf Registration Bond IV Phase VII Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Ill Phase IV Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015

Feb-1-2020

Feb-3-2020

Feb-3-2020

Feb-6-2020

Feb-14-2020

Feb-18-2020

Feb-18-2020
Feb-18-2020

Feb-21-2020

Feb-22-2020

Feb-23-2020

Feb-23-2020

Feb-24-2020

Amount Interest
[IDR Billion] [%]
750.00 10.25
232.00 8.05
127.00 8.05
500.00 9.50
755.37 8.50
53.00 11.50
310.00 7.90
351.00 7.90
747.00 8.50
677.00 8.00
932.00 8.00
1,339.00 8.40
300.00 10.20

2

Unpublished
idAAA

idAAAy)

AAA(idn)
idBBB+

AAA(idn)
AAA(idn)

idA-

idAAA

idAAA

idAAA

idA+
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PT BFI Finance Indonesia Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A Mar-2-2020 500.00 9.00 1 AA-(idn)
Thk
PT BFI Finance Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B Mar-2-2020 460.00 9.15 3 AA-(idn)
Thk
PT Blambangan MTN IV Year 2019 Mar-2-2020 14.70 12.00 1 -
Foodpackers Indonesia
PT Sarana Multigriya Shelf Registration Bond Ill Phase VII Year 2017 Series B Mar-2-2020 1,000.00 8.40 3 idAAA
Finansial (Persero)
— PT Astra Sedaya Finance Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B Mar-3-2020 1,125.00 8.50 3 AAA(idn)
PT Bank Danamon MTN | Year 2019 Mar-6-2020 500.00 8.15 1 idAAA
Indonesia Tbk
PT BFI Finance Indonesia Shelf Registration Bond Ill Phase IV Year 2018 Series B Mar-6-2020 253.00 7.25 2 AA-(idn)
Tbk
- PT Indah Kiat Pulp & Paper  MTN IV Year 2018 Mar-9-2020 264.00 10.25 2 Unpublished
Thk
- PT Indah Kiat Pulp & Paper  MTN V Year 2018 Mar-9-2020  USD40.00 mn 6.00 2 Unpublished
Thk
10 Lembaga Pembiayaan Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2015 Series C Mar-13-2020 2,727.00 9.50 5 idAAA
Ekspor Indonesia
PT Adhi Karya (Persero) Tok  Shelf Registration Bond | Phase Il Series B Year 2013 Mar-15-2020 500.00 8.50 7 A
PT Indosat Thk Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2019 Series A Mar-15-2020 815.00 8.25 1 WAAA
PT Indosat Tbk Shelf Registration Sukuk ljarah Il Phase | Year 2019 Series A Mar-15-2020 348.00 8.25 1 WAAAy)
14 PT Indomobil Finance Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2016 Series C Mar-16-2020 464.00 10.65 4 idA
Indonesia
15 PT Nippon Indosari Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015 Mar-18-2020 500.00 10.00 5 idAA-
Corpindo Tbk
16 PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2018 Series B Mar-21-2020 80.00 6.70 2 idAAA
Finance Tbk
17 PT Sarana Multigriya Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2013 Series D Mar-21-2020 100.00 7.80 7 idAAA
Finansial (Persero)
n PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2017 Series B Mar-22-2020 860.00 8.60 3 GAAA
Finance Tbhk

www.pefindo.com
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PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk
PT Equity Finance Indonesia

N

PT Federal International
Finance

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT Oki Pulp & Paper Mills

PT TEZ Capital and Finance

N
~N

PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance

PT Asietex Sinar
Indopratama

PT Medco Energi
Internasional Thk

PT Surya Artha Nusantara
Finance

PT Sarana Multi
Infrastruktur (Persero)

w

PT Bank UOB Indonesia

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)
PT Corpus Prima Mandiri

PT Blessindo Terang Jaya

PT Wahana Ottomitra
Multiartha Thk

www.pefindo.com

Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase Il Year 2017 Series

B
MTN V Year 2017/001

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series B
MTN Il Year 2018

MTN Il Year 2018 Series A

MTN | Year 2018
MTN | Year 2017 Series B
MTN | Year 2017 Series A
MTN Il Year 2018
MTN | Year 2017 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Il Year 2019 Series

A

Bond | Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond IV Phase VIII Year 2019 Series A

MTN | Series B
MTN | Year 2017

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B

Mar-22-2020

Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-23-2020
Mar-28-2020
Mar-28-2020

Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-30-2020

Mar-30-2020

Mar-30-2020

Mar-31-2020

Apr-1-2020
Apr-2-2020
Apr-4-2020
Apr-6-2020
Apr-6-2020

105.00

3.00
990.85

51.00

20.00

15.00

1,000.00
40.00
60.00
40.00
30.00

380.00

440.00

240.00

500.00
522.00

24.50
300.00

55.00

8.60

13.25
8.00

8.80

12.10

11.00

10.50
11.50
12.00
11.50
11.00

10.80

9.00

9.60
7.75

12.95
5.00

7.50
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5

2

itAAA(sy)

Unpublished
WAAA/AAA(idn)

idA
idBBB(cg)
idBBB(cg)

Unpublished

idA+
idAA-/AA( id n)

idAAA(sy)

AAA(idn)
idAAA

AA-(idn)
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PT Bank Maybank Indonesia
Thk

PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbk

PT Rajawali Nusantara
Indonesia (Persero)

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

PT Sinar Mas Multifinance

PT Tower Bersama
Infrastructure Tbk
PT Bumi Surya Cemerlang

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Federal International
Finance

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk

PT HK Realtindo

Perum Perumnas

PT XL Axiata Thk

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase |l Year 2017 Series B
MTN | Year 2017

MTN VI Year 2018 Series A

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017

MTN Year 2019 Series |

Shelf Registration Bond IV Phase V Year 2019 Series A

Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase IV Year 2019
Series A
Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2017 Series B

MTN VIIl Year 2018

MTN | Year 2017 Phase | Series A
MTN | Year 2017 Series A

Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase Il Year 2017 Series B

Apr-7-2020
Apr-11-2020
Apr-13-2020
Apr-18-2020

Apr-20-2020
Apr-21-2020

Apr-25-2020
Apr-26-2020

Apr-26-2020
Apr-26-2020
Apr-26-2020

Apr-28-2020
Apr-28-2020
Apr-28-2020

408.30

1,743.50

77.00

900.00

265.00
700.00

22.95
1,105.00

72.00

2,076.00

750.00

255.00
200.00

402.00

7.75

8.10

9.75

10.15

10.00
8.75

10.00
7.75

7.75

8.45

10.00

10.50
9.75

8.40
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3

idAAA

idAAA

i1BBB
Unpublished

A-(idn)
AA-(idn)

idAAA
idAAA(sv)
GAAA/AAA(idN)
Unpublished

Unpublished
idBBB+

AAA(idn)
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Bnk  PL&A  Ppt

Description :

Bnk : Banking

CPO : Crude Palm Oil
Trn : Transportation
Elec :Electricity

Coal : Coal

www.pefindo.com

CPO Inc Tm Auto

Mng : Mining

Auto : Automotive
F&B : Food & Baverage
H&T : Hotel & Tourism
Fnc : Financing

Cons

® Positive © Netral ® Negative

F&B H&T Mnc Mng O&G Trd
Industries

PL&A : Plantation & Agriculture
0&G : Oil & Gas

Inc : Insurance

M&G : Metal & Gold

Msmd : Mass Media

Elec

2
|1 1 1 T ) 1 1 1
I I I I I I.. lOO.CI.O.UD.D0.00U OU.OBU
Coal d utl

M&G  Msmd  Mifn Tic Nk POSA  Tir

Mnc : Municipal Ppt : Property
Cons :Construction Nkl : Nickel
Tlc : Telecommunication Trd : Trading
Tird : Toll Road Utl : Utilities

PO&A : Port Authority & Airport
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Industries

Transportation

Automotive

www.pefindo.com

Maskapai Domestik Diminta Turunkan Tarif.
Salah satu caranya adalah meminta maskapai
domestik memberi diskon tarif penerbangan.
Pemberian diskon ini agar turis dari dalam
negeri mengunjungi tempat wisata yang
sebelumnya banyak dikunjungi wisatawan
asal China. Pasalnya, China menduduki
peringkat terbesar kedua setelah Malaysia.

Pabrikan Mobil Mulai Was-Was.

Pasalnya, wabah virus corona di China akan
berdampak pada proses produksi pabrikan
nasional. Pasalnya, sekitar 30% bahan baku
industri manufaktur berasal dari China.

Lampu Kuning Ekspor Indonesia.

Indonesia bakal menemui tantangan berat
menjaga tren positif kenaikan cadangan
devisa, terutarna akibat tekanan hebat yang
bakal mendera ekspor produk Indonesia.
Tekanan terbaru datang dari kelesuan pasar
China akibat wabah virus corona.

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

News Polarized

Positive

Pelayaran Dapat Berkah dari Tiket Pesawat
Mahal.

Hal ini, bisa dilihat dari jumlah penumpang
maupun barang melalui angkutan laut meningkat
pesat sepanjang tahun lalu. Sejatinya,
peningkatan itu bukan semata-mata karena tiket
pesawat yang mahal. Kenaikan jumlah pelanggan
didasari sejumlah faktor, diantaranya pelayanan
membaik, kemudahan cara memperoleh tiket
yang dapat diakses dengan ponsel, cara
pembayaran semakin mudah serta kebijakan free
bagasi hingga seberat 40 kg.

Pasar Mobil Impor Bakal Semarak.

Geliat mobil impor tampak dari semangat para
agen pemegang merek meluncurkan model baru,
baik yang benar-benar baru maupun model
penyegaran, mulai dari merek pabrikan Jepang,
Eropa, Korea Selatan, maupun China.

Kinerja NPl Membaik.

Kondisi itu menunjukkan ketahanan sektor
eksternal yang tetap kuat seiring terjadinya
perbaikan dibandingkan tahun sebelumnya yang
mencatatkan defisit Uss7,1 miliar.
Perkembangan tersebut didorong oleh defisit
neraca transaksi berjalan (CAD) yang membaik

Negative

Industri Aviasi Bakal Terpukul.

Jika proses penanganannya (virus
corona) panjang, dampak signifikan
bukan hanya Indonesia saja tetapi
negara yang memiliki hubungan
dengan China.

Mobil Hibrida Masih Merana.

Perlu aturan di bawah peraturan
presiden  yang  mendefinisikan
kategori kendaraan listrik berbasis
baterai dengan lebih terperinci.
Langkah itu diperlukan mengingat
definisi yang ada masih terlalu luas.

Corona Bisa Menginfeksi Defisit
Transaksi Berjalan.

Kasus virus corona masih
menghantui perekonomian global,
termasuk Indonesia. Bisa
menghambat pertumbuhan
ekonomi dalam negeri, dampak virus
corona juga bisa memperlebar defisit
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Dampak Cuaca, Produksi Gula 2020 Bakal
Turun.

Penurunan produksi gula tersebut merupakan
dampak mundurnya musim hujan dan
serangan hama tikus.

CPOPC Akan Protes ke
Kontaminan Sawit UE.

Hal ini, terkait rencana Uni Eropa (UE)
menerapkan batas aman terhadap
kontaminan 3-monochlorpropanediol (3
MCPD) pada minyak kelapa sawit yang dinilai
diskriminatif.

WTO Soal

Akibat Permintaan dan Pasokan Tidak
Seimbang.

Pergerakan harga komoditas energi pada
bulan pertama tahun ini kompak menurun.
Selain konflik Timur Tengah, penyebaran virus
corona yang berpotensi melumpuhkan

PEFINDO
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Positive

serta surplus transaksi modal dan finansial yang
meningkat signifikan.

Ekspor Hortikultura Tahun ini Naik 17%.

Selain memacu produksi, Kementan juga
meningkatkan daya saing produk hortikultura
untuk mencapai target ekspor sebesar Rp6,80
triliun tersebut.

Program B100 Tidak Ganggu Ekspor CPO.
Pasalnya, saat ini, dengan luas perkebunan kelapa
sawit yang sudah tertanam 14 juta hektare (ha)
produksi minyak sawit mencapai 52 juta ton,
namun dengan peningkatan produktivitas hingga
1,50 kali lipat maka produksi minyak sawit pada
2022 akan mencapai sekitar 90 juta ton. Artinya,
program BIOO tetap bisa berjalan tanpa
mengganggu ekspor minyak sawit.

Negative

transaksi
account

neraca
current
Indonesia.

berjalan alias
defisit  (CAD)

Industri Karet Terancam Hama.
Tatkala perhatian masyarakat
tercurah pada virus corona, ancaman
lain sebenarnya sudah mengadang
industri karet dalam negeri. Wabah
gugur daun karet akibat spora jamur
atau pestalotiopsis sp menghambat
kinerja produksi karet.

Harga CPO Rontok Terpengaruh
Korona.

Sebelum virus corona merebak,
harga CPO sempat melambung
karena pasokan menipis. Namun,
penyebaran virus corona
menyebabkan pelaku pasar khawatir
impor di China berkurang bila
ekonomi negara ini melambat.
Investasi Minerba
Melemah.
Berkurangnya investasi minerba dari
tahun ini hingga 2024 akibat
berkurangnya pembangunan dan
investasi smelter. Penurunan

Diprediksi
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ekonomi dan mengancam permintaan energi investasi minerba juga didorong oleh
dunia. Permasalahan kelebihan pasokan juga keinginan pemerintah
merupakan permasalahan global. Belum lagi, menggendalikan produksi batubara.
China ikut menekan harga.

Penambang Tekan Produksi Nikel.
Menurunnya produksi ore nikel ini
dikarenakan banyaknya penambang
yang tak melakukan kegiatan
penambangan atau produksi di
tahun ini karena pintu ekspor bijih
nikel berkadar rendah di bawah 1,7%
telah ditutup. Selain itu, ada
beberapa perusahaan tambang nikel
yang tak mengajukan Rencana Kerja
dan Anggaran Belanja (RKAB).

Pebisnis Batubara Mencermati
China.

Wabah virus korona mengancam
perekonomian China. Kondisi ini
berpotensi mempengaruhi pasar
batubara global, termasuk
Indonesia. Sebab, Tiongkok
merupakan salah satu konsumen
batubara terbesar di dunia.
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Pebisnis Migas Khawatir Efek Berantai
Corona.

Pasalnya, penyebaran virus corona dari China
ke sejumlah negara memantik kecemasan
para pengusaha sejumlah sektor industri dan
bisnis, tidak terkecuali minyak dan gas.

Virus Corona Mengangkat Safe Haven.
Kekhawatiran pelaku pasar akan penyebaran
virus corona dan ketidakpastian kondisi global
yang berpotensi menekan pertumbuhan
ekonomi dunia membuat pamor logam mulia
kian menanjak.

PEFINDO
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Penyelesaian Harga Gas Kunci Pertumbuhan
Industri 5,3%.

Pasalnya, harga gas sebesar USS6 per MMBTU
atau di bawahnya sangat penting untuk
mendorong industri meningkatkan daya saing
dengan industri serupa di kawasannya.

Ekspor Baja Nasional Bisa Tembus US$23 Miliar.
Proyeksi pemerintah tersebut memang sebuah
harapan terhadap kemajuan industri besi dan
baja nasional dalam beberapa tahun mendatang.
Namun, prospek peningkatan ekspor baja
nasional perlu dibarengi dengan upaya
penyehatan sektor industri tersebut agar semakin
berdaya saing, termasuk di pasar global.

Meneropong Prospek Emiten Media.

Prospek bisnis media masih mengandalkan sektor
barang konsumsi yang Berkontribusi terhadap
55% total belanja iklan. Kemudian, disusul sektor
teknologi yang berkontribusi sebesar 20%.

Negative

Virus Korona Tekan Harga Minyak
Jadi US$65,38 per Barel.

Turunnya harga minyak, juga
lantaran pelaku pasar menilai
adanya kesepakatan dagang Tahap |
antara Amerika Serikat dan Tiongkok
tidak akan mendongkrak permintaan
minyak mentah dan pertumbuhan
ekonomi. Pasalnya, Pemerintah
Amerika Serikat berniat untuk tetap
mengenakan tarif atas barang-
barang produksi Tiongkok hingga
tercapai kesepakatan dagang tahap
2.

Investor Emas Tahan Pembelian.
Hal ini, seiring dengan pasar yang
menanti pertemuan kongres Bank
Sentral AS pada pekan ini. Pasar
menanti bagaimana komentar dan
rencana Ketua The Fed Jerome
Powell untuk melindungi ekonomi
AS dari krisis virus corona.
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Kinerja Asuransi Jiwa Terpapar Jiwasraya.
Membengkaknya kerugian yang dialami
industri asuransi jiwa di tahun 2019
disebabkan oleh sejumlah faktor. Selain
pendapatan premi menurun, jumlah beban
yang ditanggung perusahaan asuransi jiwa
juga naik 1,78,% menjadi Rp189,36 triliun.
Semakin dalamnya kerugian industri asuransi
jiwa, tidak lepas dari kasus gagal bayar yang
mendera sejumlah perusahaan asuransi jiwa
seperti AJB Bumiputera dan Jiwasraya.
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Dengan proyeksi konsumsi yang menurun, sektor
barang konsumsi mengurangi belanja iklan yang
akan berimbas pada pilihan saluran yang lebih
sempit yang menawarkan harga murah. Sektor
teknologi yang dimotori platform dagang
elektronik dan dompet digital diperkirakan bakal
menaikkan anggaran iklannya sehingga pada
2020 kontribusinya bisa naik menjadi 30%.

Asuransi Umum Masih Bisa Melaju.

Bisnis yang masih akan menopang industri
asuransi adalah lini bisnis harta benda dan
kendaraan bermotor. Begitupun dengan lini binis
asuransi kredit, seiring peningkatan penetrasi
yang dilakukan beberapa pemain pada lini
tersebut.

Negative

Hambatan Regulasi Jadi Sorotan
DEIET)] Pembenahan Industri
Asuransi.

Kebijakan yang paling menghambat
pertumbuhan industri asuransi yakni
perbedaan perlakuan pajak terhadap
investasi. Misalnya, perbedaan
perlakuan antara pajak obligasi
untuk perusahaan asuransi dengan
reksadana. Permasalahan
selanjutnya yang harus segera
dibenahi oleh pemerintah yakni
aturan tentang kepemilikan asing
maksimal 80% untuk perusahaan
asuransi dan 20% lainnya harus
diperoleh dari badan hukum atau
warga negara Indonesia.
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Gawat, Kebocoran Data Mengincar Nasabah
Bank.

Kebocoran data masyarakat semakin terbukti.
Malah yang menyeramkan, kasus bocornya
data masyarakat itu mulai mengincar nasabah
perbankan. Terbaru, pembobolan data
wartawan senior, llham Bintang, oleh sindikat
penipuan berhasil mengeruk dana korban.

Virus Corona Musibah Bagi Bisnis Wisata.

Belum wusai, yang sedih karena batal
melancong bukan hanya wisman saja. Pelaku
bisnis wisata mulai dari bisnis penerbangan,
biro perjalanan, perhotelan, rental
kendaraan, toko souvenir, hingga penyedia
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Perbankan Nasional Dalam Performa Terbaik.
Peningkatan profitabilitas industri perbankan
didukung oleh ekspansi bisnis yang sehat,
pendapatan operasional yang stabil dan kualitas
aset, serta peningkatan efisiensi operasional. Di
sisi lain, likuiditas sistem keuangan juga membaik
akhir-akhir ini, hal tersebut ditunjukkan oleh
penurunan tajam dalam tingkat pasar uang antar
bank.

OJK Kaji Batas Modal Minimum Perusahaan
IKNB.

Hal ini, sebagai salah satu inisiatif meningkatkan
aspek kehati-hatian pada reformasi pengaturan
dan pengawasan. ldealnya, OJK menilai batas
modal minimum untuk perusahaan asuransi
sebesar Rp500 miliar. Sedangkan saat ini modal
minimum perusahaan asuransi Rp150 miliar.

Hotel Bujet Masih Diminati Wisatawan
Indonesia.

Keterjangkauan biaya menjadi alasan utama, lalu
lokasi yang strategis, dan banyaknya program
potongan harga/promosi. Aktivitas bepergian

masyarakat Indonesia semakin tumbuh, yang

Negative

Kredit Belum Ditarik Masih Tinggi.
Hal ini, karena Kebutuhan
pendanaan terlihat menurun seiring
dengan kelesuan ekonomi akibat
sentimen domestik dan global. Siklus
ekspansi kredit di awal tahun yang
masih melandai menjadi
penyebabnya. Selain itu,
ketidakpastian masih berdampak
terhadap perekonomian dengan
adanya virus corona.

Pasca Putusan MK, Kinerja
Multifinance Bakal Melambat.

Hal ini terkait Undang-Undang (UU)
Jaminan Fidusia. Putusan itu dinilai
akan berdampak pada perilaku
konsumen yang enggan membayar
kewajiban, perusahaan yang mulai
selektif menyalurkan pembiayaan,
hingga menurunnya kepercayaan
dari investor.

Perang Harga, Siapa Kalah?

Belum lama ini, banyak pelaku
industri pariwisata yang
mengeluhkan MELEIRE] tiket
maskapai. Gara-gara hal itu, wisata
domestik enggan melanjong di
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tempat wisata juga akan gundah gulana.
Rentetan kerugiannya bisa panjang, dan bisa
mengganggu pertumbuhan ekonomi.

Pemerintah Diminta Perketat Impor Bahan
Makanan dari Tiongkok.
Hal ini, untuk mewaspadai penyebaran virus
corona yang merebak dari negara tersebut.
Pengetatan pengawasan bisa dilakukan
melalui badan karantina.
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berbanding lurus dengan kian meningkatnya
kebutuhan akomodasi perjalanan. Dengan
keterjangkauan harga menjadi faktor kunci dalam
menentukan properti inap.

RI Targetkan Ekspor Beras 1 Juta Ton.

Ekspor beras telah diinisiasi sejak 2019 dengan
volume dan nilai yang masih sangat kecil, namun
mulai tahun ini ekspor komoditas tersebut mulai
digenjot habis-habisan. Ekspor beras nasional
menyasar negara tetangga yakni Papua Nugini,
Timor Leste, Malaysia, Brunei Darussalam,
Filipina, dan Singapura, namun pasar yang lebih
global juga dijajaki yakni Taiwan, India, Prancis,
Tiongkok, dan Arab Saudi.

Konversi Pembangkit Listrik Gas Mulai.
Program konversi ini merupakan
Keputusan Menteri ESDM
K/13/MEM/2020 tentang
Pelaksanaan Penyedia

amanat
No.13
Penugasan
Pasokan dan

Negative

negeri sendiri. Di tengah tekanan
akibat tarif penerbangan yang mahal
itulah, bisnis virtual hotel oprator
(VHO) justru hadir sebagai angin
segar bagi industri pariwisata.
Murahnya tarif yang ditawarkan
VHO rupanya tidak menyenangkan
semua pihak. Pelaku bisnis hotel
berbintang merasa dirugikan dengan
hadirnya VHO ini.

Tiga Komoditas
Butuh Kepastian.
Pasalnya, meskipun impor jadi satu
satunya solusi, tapi pemerintah
terkesan malu-malu mengeluarkan
izin impor. Alhasil, ada izin impor
yang terbitnya molor dari jadwal dan
bahkan ada yang belum terbit hingga
memasuki bulan kedua tahun 2020
ini.

Pangan Impor

Megaproyek 35,000 MW Baru Akan
Kelar di 2029.

Semula pemerintah menargetkan
bisa merampungkan megaproyek
listrik pada tahun lalu. Hal ini terjadi
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Optimistis PSAK 72 Tak Ganggu Kinerja
Emiten Properti.

Aturan ini menetapkan perusahaan bisa
mengakui  pendapatan apabila  sudah
melakukan serah terima atas proyek yang
digarap.
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Pembangunan Infrastruktur LNG serta konversi
penggunaan BBM dengan LNG dalam penyediaan
tenaga listrik.

Proyek Mengalir BUMN Karya Tajir.

Emiten BUMN Karya sedang berancang-ancang
menjaring proyek pemerintah di tahun ini.
Adapun agenda divestasi aset berpotensi
menambah arus kas dan meningkatkan laba
perusahaan.

Investasi Properti Domestik Melonjak 79%.
Prospek bisnis properti tahun 2020 lebih baik
karena beberapa faktor. Pertama, menurut
kepercayaan ala hong shui, orang tionghoa
percaya pada tahun tikus logam ini salah satu
bisnis yg akan moncer adalah properti. Kedua,
suku bunga Bl 7 days repo rate sudah turun tiga
kali pada 2019, Faktor ketiga, kebijakan LTV yang

Negative

karena, pengembangan
ketenagalistrikan khususnya
pembangkit menghadapi sejumlah
kendala seperti pembebasan lahan,
perizinan, serta isu sosial atau
penolakan dari masyarakat.

BUMN
Konservatif.
Hal ini, tercermin dari alokasi belanja
modal yang cenderung lebih rendah
dibandingkan dengan 2019.

Karya Cenderung

Konstruksi Tol Probowangi Baru
Rampung 2025.

Hal ini, bahwa pembebasan lahan
membutuhkan waktu yang cukup
lama karena panjangnya jalan tol
yang akan dibangun.

Properti Belum Kokoh.

Pelonggaran LTV dan penurunan
suku bunga, tidak akan dapat
meningkatkan penjualan properti
dengan cukup signifikan. Pasalnya,
kebutuhan untuk memiliki properti
saat ini sudah semakin tidak menjadi
prioritas. Masyarakat cenderung
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menurunkan uang muka (down payment/DP) KPR
menjadi 10%.

Pendanaan Satelit Satria Tuntas Kuartal | Tahun
ini.

Hal ini, jika mengalokasikan frekuensi 700 MHz
untuk penggunaan internet (broadband) pada
perangkat bergerak. Pasalnya, spektrum 700 MHz
lebih mudah dan efektif untuk pemerintah
Indonesia yang menginginkan jangkauan dan
adopsi 4G lebih luas, terutama pada masyarakat
terpencil dan semiurban.

Kemenkeu Evaluasi Perda untuk Dorong
Investasi Daerah.

Pemerintah beralasan, Pemerintah ingin agar
pajak daerah yang dikenakan oleh masing-masing
pemerintah daerah tidak mengganggu iklim
investasi daerah. Sebab investor membutuhkan

Negative

memilih untuk menyewa dibanding
membeli properti mengingat
harganya lebih terjangkau.

Menunggu Frekuensi 700 MHz
Bebas.

Rencana migrasi TV analog menjadi
TV  digital sepertinya  masih
menunggu waktu lama. Padahal,
frekuensi 700 Mhz yang saat ini
ditempati oleh TV analog berpeluang
untuk dioptimalkan sebagai
sambungan seluler pita lebar yang
akan meningkatkan ekonomi
miliaran dolar. Indonesia sebagai
pasar seluler terbesar ketiga di Asia
Pasifik dengan pengguna platform
digital yang cukup signifikan ingin
mewujudkan percepatan
transformasi digital.

Pemda Makin Tak Berdaya.

Kewenangan pemerintah daerah
dalam menyusun kebijakan fiskal
bakal terpangkas menyusul
beralihnya kendali penentuan pajak
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kepastian. Dengan adanya perbedaan pajak | daerah dan retribusi daerah ke
antardaerah menimbulkan kompetisi satu daerah | pemerintah pusat.

dengan lainnya, sehingga pemerintah ingin
merasionalkan tarif pajak yang berlebihan dengan
Penetapan tarif berlaku nasional.

Source : Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2020)
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Published 2 (two) times a vyear.
Including a rating report from active
companies rated.
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Publication

In addition to rating services, PEFINDO also
publishes two magazines: Indonesia Rating
Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral Review
(ISR). The publication of these magazines is
aimed to cater to investors’ needs in obtaining
information on micro and macro-economic
conditions of Indonesia. Both magazines also
offer risk analysis in relation to certain
industrial sectors. In addition, get our research
such as research on demand services.

To subscribe, contact:
PEFINDO Marketing Team:
(+ 62) 21 72782380

Q
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Indonesia Sectoral Review
(ISR)

PEFINDO
INDONESIA
SECTORAL
REVIEW

Published 6 (six) times a vyear.
Containing economic and
monetary, bond markets, sectoral
review, and company review.
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News Analytics : Khaerin

Disclaimer:

The rating contained in this report or publication is the opinion of PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) given based on the rating result on the date the rating was
made. The rating is a forward-looking opinion regarding the rated party’s capability to meet its financial obligations fully and on time, based on assumptions made at the
time of rating. The rating is not a recommendation for investors to make investment decisions (whether the decision is to buy, sell, or hold any debt securities based on
or related to the rating or other investment decisions) and/or an opinion on the fairness value of debt securities and/or the value of the entity assigned a rating by PEFINDO.

All the data and information needed in the rating process are obtained from the party requesting the rating, which are considered reliable in conveying the accuracy and
correctness of the data and information, as well as from other sources deemed reliable. PEFINDO does not conduct audits, due diligence, or independent verifications of
every information and data received and used as basis in the rating process. PEFINDO does not take any responsibility for the truth, completeness, timeliness, and accuracy
of the information and data referred to. The accuracy and correctness of the information and data are fully the responsibility of the parties providing them.

PEFINDO and every of its member of the Board of Directors, Commissioners, Shareholders and Employees are not responsible to any party for losses, costs and expenses
suffered or that arise as a result of the use of the contents and/or information in this rating report or publication, either directly or indirectly.

PEFINDO generally receives fees for its rating services from parties who request the ratings, and PEFINDO discloses its rating fees prior to the rating assignment. PEFINDO
has a commitment in the form of policies and procedures to maintain objectivity, integrity, and independence in the rating process.

PEFINDO also has a “Code of Conduct” to avoid conflicts of interest in the rating process.

Ratings may change in the future due to events that were not anticipated at the time they were first assigned. PEFINDO has the right to withdraw ratings if the data and
information received are determined to be inadequate and/or the rated company does not fulfill its obligations to PEFINDO. For ratings that received approval for
publication from the rated party, PEFINDO has the right to publish the ratings and analysis in its reports or publication, and publish the results of the review of the published
ratings, both periodically and specifically in case there are material facts or important events that could affect the previous ratings.

Reproduction of the contents of this publication, in full or in part, requires written approval from PEFINDO. PEFINDO is not responsible for publications by other parties of
contents related to the ratings given by PEFINDO.
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