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GLOBAL DOMESTIC

e Countries on three continents reported their first cases of the e Economic liquidity or broad money supply (M2) increased in
coronavirus on Friday (28/2) as the world prepared for a January 2020. M2 position in January 2020 was recorded at
pandemic. Ratings agency Moody's said a pandemic would IDR6,046.7 trillion or grew 7.1% (YoY), higher than the
trigger global and U.S. recessions in the first half of the year. previous month's growth of 6.5% (YoY). M2 growth

acceleration was contributed by the increase from all

e Disruptions to international travel and supply chains, school

closures and cancellations of major events have all blackened components.

the outlook for a world economy. While Japan is scheduled to e President Joko Widodo (Jokowi) asked their ministers to
host the 2020 Olympics in July but discussions were being held draw up regulations related to data centers as a basis for
with organizers about whether to go ahead. developing data centers in Indonesia since Microsoft,

Amazon, Alibaba and Google want to invest and develop

e Expectations the Fed will cut interest rates to cushion the blow . )
data centers in Indonesia.

are rising in money markets. Analysts say Fed funds futures are

now pricing in about a 75% chance of a 25 basis point cut at the e The government through the Ministry of Industry

central bank's March 17-18 meeting. (Kemenperin) is targeting investment through downstream
area-based industrial estates and Special Economic Zones
(IDR300 trillion) by 2024. The target is based on the National
Medium-Term Development Plan (RPJMN) 2020-2024.
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COMMAODITIES

e Brent crude futures fell below USD50 a barrel on Friday (28/2), hitting their lowest
level since July 2017 as market participants priced in increasingly severe demand

destruction from the Covid-19 novel coronavirus outbreak.

e Gold prices slipped for the second day in a row on Friday (28/2) in Asia despite a
continued meltdown in global stocks, although Gold will be bolstered by pandemic
fears, central bank and government stimulus, trade angst, and political uncertainty

ahead.

g 14Th 000 s 1HEM0
3
i? T B
g 1500 @ Latest
= 158705 it
M Tu W Th F
Previous :02/17/20-02/21/20
Latest :02/24/20-02/28/20

www.pefindo.com

USD Per Tens

(e

£4.78

4975

&9.58

—

Th

@ Previous

TOFE @ Latest

ST IS

F

1285000

52.50

13737.50
@ Previous

12525.00
@ Latest

LD Per Tans

12487.50
VI3E250 p3s7LEA

12482.50

M Tu W Th F

BRENT OIL

50

5775 :
5 i 58,50

50 Per Barel

273000

shanpn. 268300
2100
2?25_\.—’"

|____GOLD (FUTURES-COMEX) Bl COAL (NEWCASTLE-ICE) il PALM OIL (FUTURES-KL) ____

@ Previous

o Latest

USD Per Metric Tons

235700
Th F

Source : Bloomberg & Investing (2020)

First Week of March 2020


http://www.pefindo.com

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

STOCKS

Coronavirus panic sent world share markets crashing again on Friday (28/2),
compounding their worst week since the 2008 global financial crisis and bringing the
wipeout in value terms to USDS5 trillion globally. At Thursday (27/2), the S&P 500 closed
down 4.4% in a day, then uropean shares dove 3% on Friday (28/2). o
e Jakarta Composite Index (JCI) to the deepest drop intraday since September 2018. JCI
even touched 5,288 as the lowest level at Friday (28/2), although closed at 5,452 level
at the end of the day. 5,600
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FOREIGN EXCHANGE

e USD/IDR rise to the highest since early December 2019 while taking the bids to IDR14,347 per USD at Friday (28/2), depreciated 4.7%
than last week position. The market’s risk-tone remains heavy due to the widespread contagion of the Chinese virus outside Beijing
and propels the pair.

AUD-IDR . JPY.DR |

Previous :02/17/20-02/21/20
Latest :02/24/20-02/28/20

Source : Bloomberg (2020)
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YIELD

e 10-year government bond yields up to 6.95% on Friday (2/28) from 6.52% on Friday (2/21) amid negative sentiments the effect of the

spread of the corona virus (covid-19) is increasingly worrying for market participants.
e On Friday (2/28) the 10-year U.S. treasury yield down to 1.15% from 1.47% on Friday (2/21). This decline is still worried by investors due to

the increasing spread of the corona virus.
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Corporate bond yields down. For corporate bonds with AAA rating, the yield for the 9-10 year tenor was in the range of 8.216%-8.373%. In AA
rated bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 8.805%-8.998% For A rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.294%-
10.339%, and at BBB rating in the range of 13.007%-13.073%.

Goverment Bond & Corporate Bond Trend by Tenor(%)
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PT Karawang Jabar Industrial
Estate

PT Industri Kereta Api
(Persero)

PT PP Properti Tbk

PT PP Properti Tbk

Surat Utang Jangka Panjang | Year 2019 Series E
Sukuk Mudharabah | Year 2020

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2020 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2020 Series B

Feb-21-2020

Feb-21-2020

Feb-28-2020
Feb-28-2020

Comban Issued Amount Interest Tenor Ratin
pany DEY [IDR Billion] [%] [Years] &

21.00 12.00
300.00 Floating 3 idA-(sy)
368.57 9.90 3 BBB+(idn)
47.90 10.25 5 BBB+(idn)
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BOND MATURITY
D T A A AT

MARCH

PT BFI Finance Indonesia
Thk

PT BFI Finance Indonesia
Tbk

PT Blambangan
Foodpackers Indonesia
PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Astra Sedaya Finance

PT Bank Danamon
Indonesia Tbk

PT BFI Finance Indonesia
Thk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk

Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Adhi Karya (Persero) Tbk

PT Indosat Thk
PT Indosat Thk

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT Nippon Indosari
Corpindo Thk
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Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B
MTN IV Year 2019
Shelf Registration Bond Il Phase VIl Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

MTN | Year 2019

Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B
MTN IV Year 2018

MTN V Year 2018

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Series B Year 2013

Shelf Registration Bond Ill Phase | Year 2019 Series A

Shelf Registration Sukuk ljarah Il Phase | Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2016 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-2-2020

Mar-3-2020
Mar-6-2020

Mar-6-2020

Mar-9-2020

Mar-9-2020

Mar-13-2020

Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-15-2020
Mar-16-2020

Mar-18-2020

500.00

460.00

14.70

1,000.00

1,125.00
500.00

253.00

264.00

USD40.00 mn

2,727.00

500.00
815.00
348.00
464.00

500.00

9.00

9.15

12.00

8.40

8.50
8.15

7.25

10.25

6.00

9.50

8.50
8.25
8.25
10.65

10.00

1 AA-(idn)

3 AA-(idn)

1 =

3 idAAA

3 AAA(idn)

1 idAAA

2 AA-(idn)

2 Unpublished
2 Unpublished
5 idAAA

7 idA-

1 idAAA

1 idAAAsy)

4 idA

5 idAA-
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PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Equity Finance Indonesia

PT Federal International
Finance

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT MNC Guna Usaha
Indonesia

PT Oki Pulp & Paper Mills

PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance
PT TEZ Capital and Finance

PT Asietex Sinar
Indopratama

PT Medco Energi
Internasional Tbk

PT Surya Artha Nusantara
Finance

PT Sarana Multi
Infrastruktur (Persero)

PT Bank UOB Indonesia

PT Sarana Multigriya
Finansial (Persero)
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Shelf Registration Bond IV Phase Il Year 2018 Series B
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2013 Series D
Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2017 Series B
Shelf Registration Sukuk Mudharabah Il Phase Ill Year 2017 Series

B
MTN V Year 2017/001

Shelf Registration Bond Il Phase V Year 2019 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series B
MTN Il Year 2018

MTN Il Year 2018 Series A

MTN | Year 2018
MTN | Year 2017 Series B
MTN | Year 2017 Series A
MTN Il Year 2018

MTN | Year 2017 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2017 Series A
Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B

Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Il Year 2019 Series
A

Bond | Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond IV Phase VIII Year 2019 Series A

Mar-21-2020
Mar-21-2020
Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-22-2020
Mar-22-2020

Mar-23-2020
Mar-28-2020
Mar-28-2020

Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-29-2020
Mar-30-2020

Mar-30-2020
Mar-30-2020

Mar-31-2020

Apr-1-2020
Apr-2-2020

80.00

100.00

860.00

105.00

3.00
990.85

51.00

20.00

15.00

1,000.00
40.00
60.00
40.00
30.00

380.00

440.00

240.00

500.00
522.00

6.70

7.80

8.60

8.60

13.25
8.00

12.10

11.00

10.50
11.50
12.00
11.50
11.00

10.80

9.00

7.75

9.60
7.75

1

5

1

idAAA

idAAA

idAAA
idAAA(sy)

Unpublished
WAAA/AAA(idn)

idA
idBBB(cg)
idBBBcg)

Unpublished

idA+
WAA-/AA(idn)

idAAAsy)

APRIL

AAA(idn)

idAAA
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— PT Corpus Prima Mandiri MTN | Series B Apr-4-2020 24.50 12.95 3 =

— PT Blessindo Terang Jaya MTN | Year 2017 Apr-6-2020 300.00 5.00 3 -
PT Wahana Ottomitra Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2018 Series B Apr-6-2020 55.00 7.50 2 AA-(idn)
Multiartha Tbk

- PT Bank Maybank Indonesia  Shelf Registration Bond Il Phase IV Year 2019 Series A Apr-7-2020 408.30 7.75 1 idAAA
Tbk

7 PT Bank Rakyat Indonesia Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Series B Apr-11-2020 1,743.50 8.10 3 idAAA

(Persero) Tbk
PT Rajawali Nusantara MTN | Year 2017 Apr-13-2020 77.00 9.75 3 i«BBB
Indonesia (Persero)

- PT Indah Kiat Pulp & Paper MTN VI Year 2018 Series A Apr-18-2020 900.00 10.15 2 Unpublished
Thk

“ PT Sinar Mas Multifinance  Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2019 Series A Apr-20-2020 265.00 10.00 1 A-(idn)
PT Tower Bersama Shelf Registration Bond Il Phase Il Year 2017 Apr-21-2020 700.00 8.75 3 AA-(idn)
Infrastructure Thk

“ PT Bumi Surya Cemerlang MTN Year 2019 Series | Apr-25-2020 22.95 10.00 1 -
PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Bond IV Phase V Year 2019 Series A Apr-26-2020 1,105.00 7.75 1 idAAA
Finance Tbk
PT Adira Dinamika Multi Shelf Registration Sukuk Mudharabah IIl Phase IV Year 2019 Apr-26-2020 72.00 7.75 1 idAAA(sy)
Finance Tbk Series A
PT Federal International Shelf Registration Bond Ill Phase | Year 2017 Series B Apr-26-2020 2,076.00 8.45 3 dAAA/AAA(idn)
Finance

“ PT Indah Kiat Pulp & Paper ~ MTN VIIl Year 2018 Apr-26-2020 750.00 10.00 2 Unpublished
Tbk

PT HK Realtindo MTN | Year 2017 Phase | Series A Apr-28-2020 255.00 10.50 3 Unpublished

“ Perum Perumnas MTN | Year 2017 Series A Apr-28-2020 200.00 9.75 3 11BBB+

n PT XL Axiata Tbk Shelf Registration Sukuk ljarah | Phase Il Year 2017 Series B Apr-28-2020 402.00 8.40 3 AAA(idn)

[ ] MAY
Lembaga Pembiayaan Shelf Registration Bond IV Phase IV Year 2019 Series A May-3-2020 147.00 7.35 1 idAAA
Ekspor Indonesia

www.pefindo.com First Week of March 2020
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Lembaga Pembiayaan
Ekspor Indonesia

PT Batavia Prosperindo
Finance Tbk

PT HK Realtindo

PT Corpus Prima Mandiri
PT Oto Multiartha
PT Pegadaian (Persero)

PT Sumber Alfaria Trijaya
Tbk
PT Equity Finance Indonesia

PT HK Realtindo
PT Equity Finance Indonesia
PT Bank KEB Hana Indonesia

PT Indah Kiat Pulp & Paper
Thk
PT J Resources Nusantara

PT Equity Finance Indonesia

PT Sumber Alfaria Trijaya
Tbk
PT Bank Jambi

=
~N

PT Equity Finance Indonesia
PT Oto Multiartha
PT Indosat Tbk
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Shelf Registration Sukuk Mudharabah | Phase Ill Year 2019 Series

A
Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2017

MTN | Year 2017 Phase | Series B

MTN | Year 2015

Bond Ill Year 2019 Series A

Shelf Registration Bond Il Phase Ill Year 2015 Series C

Shelf Registration Bond | Phase Il Year 2015 Series B

MTN V Year 2017/002

MTN | Year 2017 Phase | Series C
MTN V Year 2017/003

MTN | Year 2018 Series A

MTN IX Year 2018

MTN | Year 2017
MTN V Year 2017/004

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2017

MTN | Year 2017

MTN V Year 2017/006

Bond | Year 2017 Series B

Shelf Registration Bond Il Phase | Year 2017 Series B

May-3-2020
May-5-2020

May-5-2020
May-6-2020
May-6-2020
May-7-2020
May-8-2020

May-10-2020
May-12-2020
May-16-2020
May-18-2020
May-18-2020

May-18-2020
May-19-2020
May-23-2020

May-26-2020
May-30-2020
May-30-2020
May-31-2020

230.00

300.00

88.00
100.00
200.00

1,200.00
400.00

20.00
62.00
32.00
53.00

955.00

500.00
25.00

1,000.00

125.00

23.00
583.00
628.00

7.35

11.00

10.50
13.00
7.75
9.50
10.00

13.25
10.50
13.25

7.30
10.00

11.05
13.25
8.50

9.60
13.25
8.40
8.15
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1 idAAA(sv)
3 i1BBB

3 Unpublished

5 -
1 idAA+
5 idAAA
5 AA-(idn)

3 Unpublished
3 Unpublished
3 Unpublished
2 =

2 Unpublished

3 idA
3 Unpublished
3 AA-(idn)
3 A(idn)

3 Unpublished
3 idAA+

w

WAAA/AAA(idn)
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Industries News Polarized

Positive

Konstruksi Umbulan Hampir Rampung.

Proyek SPAM Umbulan merupakan proyek kerja
sama pemerintah dengan badan usaha (KPBU)
yang menelan investasi Rp2,05 triliun.

Negative

Transportation

Automotive

Kereta Cepat Jakarta-Bandung Berlanjut ke
Surabaya.

Hal tersebut, rencananya melalui jalur
selatan. Sehingga bisa mengakomodasi
kebutuhan transportasi penduduk di Jawa
bagian selatan.

Target Mobil Listrik Meleset, Impor Jadi Opsi.

Harga Tiket 10 Destinasi Ditarget Turun 50%.
Diskon tiket pesawat hingga 50% itu diarahkan

untuk penerbangan tujuan 10 destinasi prioritas

yang berlaku selama 3 bulan ke-10 destinasi
prioritas itu di antaranya Manado dan Bintan.

Pasar Ban Mobil Menggelinding.

Bisnis Aviasi Diramal Terkontraksi.
Hal ini, terkait penundaan
penerbangan dari dan menuju China
untuk mencegah penyebaran virus
korona. Pasalnya, selama ini, China
merupakan negara dengan ekonomi
terkuat nomor dua, dan menjadi
pusat manufaktur dunia.

Pelaku Industri Resah.

Hal ini, terkait dengan usulan
pengenaan cukai emisi kendaraan
bermotor yang dinilai lebih tepat

Pasar ban akan mengembang mengingat periode
tahun ini cenderung lebih tenang setelah kondisi
politik nasional pada 2018-2019 cukup memanas

Hal ini, karena pengembangan mobil
berteknologi listrik murni masih butuh waktu
panjang. Saat ini, faktor harga masih

www.pefindo.com

mengganjal kehadiran mobil listrik murni
seperti BEV.

Status RI Naik Ancam Ekspor ke Amerika.
Pasalnya, penghapusan negara-negara

ini dari daftar internal negara-negara
berkembang membuat AS lebih mudah untuk
menyelidiki negara-negara tersebut secara
tidak adil dan melakukan subsidi ekspor.

lantaran Pemilihan legislatif.

Indonesia Optimistis Bisa Menikmati GSP dari AS.

Pasalnya, status Indonesia sebagai negara

penerima fasilitas GSP tidak berubah mengingat

kriteria negara berkembang oleh US Trade
Representative (USTR) hanya berlaku dalarn
aturan pengenaan CVD. Artinya daya saing

ketimbang pajak penjualan atas
barang mewah (PPnBM).
Dampaknya, pasar mobil bisa makin
tertekan.

Barang Ekspor RI Berisiko Makin Tak
Kompetitif.

Hal ini terjadi karena kebijakan
Perdagangan AS dengan
mengeluarkan beberapa negara,
termasuk Indonesia, dari daftar

First Week of March 2020
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Industries News Polarized

Positive Negative

produk Indonesia harus ditingkatkan agar kita negara berkembang. Implikasi
terus dapat memenangkan pasar ekspor ke terbesar dari kebijakan tersebut
Amerika. adalah dikeluarkannya Rl sebagai
negara penerima fasilitas generalized
system of preference (GSP).
Seaport & Airport Omnibus Law Tak Sentuh Administrasi Pelabuhan.
Pasalnya, terdapat 72 proses yang masuk dalam
mata rantai administrasi pelabuhan, dimulai dari
kedatangan kapal hingga keberangkatan kapal.
Solusi omnibus law pada 72 proses tersebut harus
dapat menghasilkan penyederhanaan pengajuan
administrasi pelabuhan sehingga tidak terjadi
duplikasi dan keterlambatan proses yang
berdampak pada pertambahan biaya-biaya jasa
kepelabuhanan.
Plantation & 2024, Ekspor Pertanian Ditargetkan 1,927 Triliun.  Asing Bebas Masuk Kebun.
. Peningkatan ekspor pertanian menjadi sangat Pengusaha kurang setuju
Agr|CUIture penting karena bisa membantu menekan defisit penghapusan klausul yang
neraca perdagangan nasional. menyatakan keharusan penanam
modal asing untuk membentuk
badan hukum Indonesia bersama
pelaku usaha perkebunan dalam
negeri. Jika memang peningkatan
ekspor yang menjadi tujuan, maka
cara yang ditempuh seharusnya
melalui peningkatan mutu dan
kendali kualitas produk perkebunan
nasional.
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B30 Belum Kelar, Target Biodiesel 40%
Dipercepat.

Pertimbangan mempereepat implementasi
B40 supaya Indonesia bisa mengurangi
impor minyak mentah (crude oil) maupun
produk BBM.

Jurus Emiten Kontraktor Tambang Kerek
Performa.

Kinerja emiten jasa kontraktor tambang
dibayangi oleh penurunan volume produksi
pemilik tambang dan volatilitas harga
komoditas batubara. Strategi apa yang
disiapkan untuk memacu kinerja pada 2020?

PEFINDO
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News Polarized

Positive

Menilik Prospek Ekspor Minyak Sawit Indonesia.
Minyak sawit beserta produk turunannya selama
beberapa tahun terakhir terus menyumbangkan
kontribusi yang positif terhadap kinerja ekspor
Indonesia. Di tengah kelesuan perekonomian
global disertai penurunan harga komoditas
minyak sawit dalam 2 tahun terakhir, ekspor
minyak sawit dan produk turunan tetap
menyumbangkan pendapatan positif, yaitu USS20
millar.

Peluang Investor Terbuka Lebar.

Peluang investasi di sektor hilir juga meningkat
sejalan dengan semakin meluasnya sejumlah
program pembangunan infrastruktur, seperti
program bahan bakar minyak (BBM) di 500 titik,
3,5 juta sambungan jaringan gas kota, pembagian
converter kit BBM ke BBG untuk nelayan dan
petani, hingga pembangunan pipa transmisi gas.

Negative

CPO Indonesia Miliki Keunggulan
Komparatif, Tapi Kok?

Hal ini, terjadi karena masih terdapat
kendala yang dihadapi produsen
CPO Indonesia di antaranya nilai
minyak sawit Indonesia yang masih
rendah serta produktivitas
perkebunan kelapa sawit yang belum
optimal. Indonesia menjadi eksportir
CPO terbesar dunia karena hanya
sedikit produk turunan CPO yang
dapat diolah di dalam negeri,
padahal derivat produk CPO sangat
beraneka ragam.

Daerah Soroti Kelemahan
Pengawasan Minerba.

Pasalnya, dalam RUU Cipta Kerja
sektor mineral dan batubara,
wewenang pemerintah daerah
dalam perizinan dan pengelolaan
tambang minerba akan beralih ke
pemerintah pusat. Otoritas daerah
menilai hal itu berpotensi
menimbulkan sejumlah masalah.
Pangkal persoalannya ada pada
aspek pengawasan yang lemah
untuk memantau aktivitas
pertambangan akibat

minimnya sumber daya manusia,
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Korona dan Pasokan Menekan Batubara.
Efek korona tak hanya sebatas isu kesehatan
dan jumlah pasien. Korona juga berdampak
jangka panjang bagi ekonomi terutama harga
komoditas.

Harga Gas Industri USS 6 per MMBTU Sulit
Diterapkan Jangka Panjang. Pasalnya,
keekonornian harga gas di mulut sumur akan
berpengaruh pada harga gas di hilir. Kalau
menginginkan kelangsungan pasokan 5 atau
10 tahun dari sumber yang sama dan dengan
harga yang sama maka tidak bisa. Setelah
mencapai 10 tahun, kebutuhan gas dipasok
dari surnur berbeda yang telah
menyelesaikan tahap eksplorasi dan
meningkat ke tahap produksi.
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News Polarized

Positive

Emiten Batubara Mengerek Target Produksi.
Produksi tumbuh karena adanya peningkatan
permintaan pasar terkait produk batubara
berkalori tinggi di tahun lalu.

Pemerintah Targetkan Investasi Migas USS 117
Miliar Hingga 2024.

Target investasi tersebut cukup realistis
mengingat akan berjalan beberapa proyek
strategis migas serta masih adanya 128 cekungan
berisi minyak dan gas yang akan beroperasi.
Bahkan, beberapa wilayah kerja migas yang
sudah dieksploitasi lama masih punya

potensi.

Negative

terutama dari sisi jumlah dan
kualitas.

Ekspor Batubara Terancam Anjlok.
Hal ini, bila pemerintah tetap
memberlakukan beleid yang
mewajibkan penggunaan kapal
nasional untuk pengapalan
komoditas itu ke luar negeri pada 1
Mei nanti. Pasalnya, kebijakan itu
dapat memicu reaksi dari negara
importir batubara terhadap ekspor
komoditas lainnya.

Investor Masih Wait and See di
Panas Bumi. Ada sejumlah penyebab
mengapa penawaran WKP sepi
peminat. Salah satunya
pertimbangan tingkat keekonomian
proyek, lantaran harga listrik yang
diatur dalam Peraturan Menteri
ESDM Nomor 50 Tahun 2017 dinilai
tidak menarik untuk investasi.

Korona Bikin Emas Sentuh Harga Rekor
Tertinggi Baru.

Tren bullish emas masih belum berhenti
sejalan dengan potensi perlambatan ekonomi
global. Ini adalah level tertinggi dalam tujuh
tahun. Para analis percaya, penyebaran virus

Kilau Emas Kian Mentereng.

Harga emas berpeluang untuk bergerak naik
dalam jangka pendek hal ini didukung oleh
permintaan investor untuk aset investasi aman
yang telah meningkat pesat sejak awal tahun ini.
Investor khawatir penyebaran virus corona atau

Redup Emiten Logam.

Permintaan logam sudah terlihat
turun sejak perang dagang AS dan
China. Setelah perang dagang mulai
mereda, muncul wabah korona,
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korona membuat daya Tarik safe haven
kembali meningkat.

Agar Industri Asuransi Mematuhi Governansi.

Intinya, regulator meminta kepada
perusahaan asuransi untuk menerapkan
fungsi kepatuhan. Tujuannya: untuk
memastikan pengelolaan industri asuransi
secara profesional dari sisi pengawasan,
sesuai dengan peraturan perundang-
undangan di bidang usaha perasuransian.

Konsolidasi Bank Bisa Terhambat.

Hal ini, terkait keputusan bank milik negara
untuk membagikan dividen dalam porsi
jumbo tahun ini. Namun, upaya konsolidasi
perbankan tidak akan terlalu banyak
terpengaruh oleh tingginya pembagian
dividen bank BUMN. Pasalnya, hal tersebut
telah diperhitungkan dengan matang oleh
bank pembagian dividen.

Awan Mendung bagi Multifinance.
Tantangan tahun ini mengkhawatirkan.

Ada double impact (selain kunjungan wisata
turun), dalam jangka lama bisa menekan
kemampuan orang untuk membayar kredit.

PEFINDO
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Positive

covid-19 yang telah menelan korban jiwa hingga
2.000 orang akan semakin menekan prospek
pertumbuhan ekonomi global.

Premi Asuransi Umum Naik 14,1%.

Pertumbuhan ini dipicu oleh asuransi kredit,
lantaran secara nominal premi, lini bisnis ini
memberikan kontribusi nomor paling besar ketiga
di bawah asuransi properti dan asuransi
kendaraan bermotor.

Momentum Berekspansi.

Hal ini, terkait dengan keputusan Bl yang kembali
menurunkan suku bunga acuan ke level 4,75%
dari sebelumnya 5%. Tren penurunan suku
bunga acuan berada di jalur yang benar. Namun,
masih banyak faktor yang harus dipenuhi untuk
memacu pertumbuhan industri. Faktor tersebut
a.l. mendorong daya beli publik dan kinerja
ekspor.

OJK Proyeksi Pertumbuhan Pembiayaan
Multifinance 7%.

Proyeksi itu berdasarkan hitungan rata-rata
rencana bisnis yang disampaikan pelaku usaha
kepada OJK. Salah satu lini yang bisa

Negative

BUMN Asuransi Tertekan. Hal ini,
seiring penurunan kinerja dua
perusahaan yang sedang bermasalah
yaitu asuransi Jiwasraya dan asuransi
Asabri. Pasalnya, akibat kerugian dari
kedua perusahaan tersebut
membuat akumulasi kinerja seluruh
perusahaan asuransi pelat merah
menjadi negatif.

Pembiayaan Bank Himbara
Terhambat BMPK.

Pasalnya, bank pemerintah dibatasi
oleh aturan Batas maksimum
penyaluran kredit atau legal lending
limit. Nah, faktor itulah yang
membuat penyaluran kredit
menurun dibandingkan dengan
tahun lalu. Inilah tantangan
pembiayaan proyek strategis
nasional termasuk infrastruktur saat
ini.

Pembiayaan Syariah Tertahan.

Salah satu penyebabnya yakni pelaku
usaha lebih fokus melakukan
konsolidasi, alih-alih ekspansi. Di sisi
lain, sebagaimana industri
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Selain itu faktor daya beli serta penjualan
otomotif yang masih lesu, dunia bisnis juga
dihadapkan pada persoalan wabah virus
corona.

Perizinan Pariwisata di Pemerintah Pusat.
Penarikan izin berusaha sektor pariwisata
dari pemda ke pemerintah pusat
menyesuaikan dengan Perizinan Terpadu Satu
Pintu (PTSP) atau sekarang lebih dikenal
dengan OSS. Pasalnya, saat ini, banyak variasi
perizinan yang diurus di daerah. Karena itu,
Kehadiran OSS memudahkan investor

atau dunia usaha.

Hitung-Hitung Dampak Cukai.

Potensi kasar penurunan produksi jika cukai
gula diterapkan lebih dari 8%. Pasalnya,
mayoritas konsumen minuman ringan sensitif
terhadap kenaikan harga. Pengenaan cukai
tersebut bakal menaikkan harga produk
minuman ringan sekitar 30%-40%.

Pemerintah Bidik Investasi Energi Terbarukan
USS$20 Miliar.

Pasalnya, nilai investasi tersebut dibutuhkan
untuk mencapai target bauran energi
terbarukan sebesar 23% pada 2025 nanti.

PEFINDO
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Positive

dikembangkan dan dimanfaatkan adalah
pembiayaan dana tunai.

Pemerintah Pasang Target Rp13 Triliun dari
Kunjungan Turis.

Angka ini merupakan timbal balik dari stimulus
untuk menggenjot sektor pariwisata yang
terdampak wabah Covid-19 (korona). Indonesia
akan mencari pasar turis asing selain China,
antara lain Australia dan Eropa.

Harga Gula Naik, Bulog Minta lzin Ikut Impor.
Namun begitu, pemerintah belum mengizinkan
lantaran permintaan tersebut harus ada
koordinasi dengan kementerian lainnya. Supaya
akurasinya tepat sasaran.

Pemerintah Optimistis Investasi Listrik Sentuh
USS 39 Miliar.

Hal ini melihat realisasi investasi di sektor ini
terus naik di mana tahun lalu menyentuh USS12

miliar, dibandingkan pada 2018 sebesar USS11,29

miliar.
Rekam Jejak Kontraktor Jadi Penilaian.
Hingga saat ini, suku bunga pinjaman yang

Negative

multifinance secara umum, sektor
syariah juga mengalami kendala
likuiditas dari perbankan sebagai
salah satu sumber dana utama.

Tuntaskan Implikasi Impor Gula.
Keterbatasan pasok gula putih
konsurnsi di pasar domestik
belakangan ini seharusnya dapat
segera diatasi. Pasalnya, India sudah
menyatakan kesiapannya
mengekspor gula mentah ke
Indonesia.
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April, Tol Pekanbaru-Dumai 131,5 Km
Beroperasi. Keberadaan Tol Pekanbaru
Dumai, selain akan membuka konektivitas
baru dari Pekanbaru ke Dumai juga dapat
mendongkrak perekonomian setempat. Tol
ini akan membawa manfaat yang cukup
banyak. Mulai dari mernpersingkat waktu
tempuh dari Pekanbaru ke Dumai yang

tadinya 6-7 jam bisa menjadi sekitar 2-3 jam.

Properti TOD Makin Menjadi.

Pasalnya, pengaruh keberadaan transportasi
baru, juga akan memberikan dampak besar
terhadap permintaan property di sekitarnya.
Alasanya, pengembang TOD akan menjadi
satu kawasan, dimana selain hunian, juga
akan ada pusat perbelanjaan, hotel dan
apartemen.

Operator Siap-Siap Terapkan ESIM.
Dengan eSIM, pengguna tak perlu memiliki
fisik SIM seperti yang saat ini berlaku di
Indonesia. Kabarnya ada sembilan negara
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diberlakukan ke perusahaan kontraktor atau

anggota Gapensi sangat bergantung pada kondisi

kontraktor itu sendiri.

Belasan Badan Usaha Minati Lelang Dua Proyek

Tol. Setidaknya ada dua ruas yang sedang

ditawarkan kepada calon investor yakni jalan tol

Solo-Yogyakarta-Kulon Progo dan Yogyakarta-
Bawen. Keberadaan ruas-ruas ini nantinya

diharapkan makin mempercepat akses terhadap

kota-kota yang dilewati dan
menumbuhkembangkan perekonomian
masyarakat di selatan jawa dan sekitarnya.

Permintaan Properti Mulai Menggeliat di Awal
Tahun.
Tingginya permintaan properti seiring tren

penurunan suku bunga acuan Bl ke level 4,75%.

Maraknya proyek infrastruktur khususnya
transportasi dan perluasan akses jalan
penghubung seperti tol juga menjadi faktor

utama masyarakat membeli rumah di tahun ini.

Perang Tarif Reda, Bisnis Data Menopang
Operator.
Era digital mengubah lanskap bisnis

telekomunikasi. Tren penggunaan data internet

Negative

Lagi-Lagi Masalah Lahan.

Pada kasus proyek jalan tol,
misalnya, meskipun kontrak atau
perjanjian pengusahaan jalan tol
(PPIT) sudah ditandatangani
pemerintah dengan badan usaha
jalan tol (BUJT) ya, nyatanya
penyelesaiaan proyek tidak kunjung
tuntas, bahkan banyak yang
melewati dari batas waktu yang
ditargetkan.

Properti Komersial Tersendat.
Salah satu penyebab utama dari
perlambatan pertumbuhan Indeks
Harga Properti Komersial (IHPK)
adalah penurunan okupansi pada
properti komersial. Alasan utama
adalah karena kompetisi,
permintaan tidak terlalu banyak
bertumbuh, tetapi pasokannya
bertumbuh luar biasa selama 12
tahun belakangan ini.
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Hot News
Positive Negative
yang sudah mendukung eSIM, yakni Austria, terus meningkat dan turut mengerek kinerja
Kanada, Kroasia, Ceska, Jerman, Hungaria, operator telekomunikasi.
India, Spanyol, dan Amerika Serikat.
Municipal Obligasi Daerah Jalan di Tempat. Masih Ada Kepala Daerah Tak Patuh.

Hal ini terjadi karena obligasi daerah Adapun bentuk kesalahan yang

membutuhkan proses yang lumayan panjang, dilakukan adalah tidak memberikan

karena harus memperhatikan aspek kehati- kemudahan perizinan untuk

hatian. Selain itu, persyaratan yang rumit investasi. Hal ini dinilai bertentangan

menjadi salah satu alasannya dan dengan semangat pemerintah untuk

menjadikannya sebagai pilihan terakhir. menarik investor sebanyak
banyaknya.

Source : Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2020)

www.pefindo.com First Week of March 2020



http://www.pefindo.com

Q

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

PEFINDO25 IHSG PEFINDO i-Grade
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-

1/31/2020 6.42% 3.41% 5.79%
2/7/2020 -4.87% -2.59% -5.55%
2/14/2020 1.00% 0.30% 1.95%
2/21/2020 -2.21% -1.05% -1.64%
2/28/2020 0.26% -1.41% 0.37%
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Published 2 (two) times a year.
Including a rating report from
active companies rated.
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Publication

In addition to rating services, PEFINDO also
publishes two magazines: Indonesia Rating
Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral Review
(ISR). The publication of these magazines is
aimed to cater to investors’ needs in obtaining
information on micro and macro-economic
conditions of Indonesia. Both magazines also
offer risk analysis in relation to certain
industrial sectors. In addition, get our research
such as research on demand services.

To subscribe, contact:
PEFINDO Marketing Team:
(+ 62) 21 72782380

Indonesia Sectoral Review
(ISR)

PEF\V:‘ DOO
INDONESIA 4
SECTORAL "
REVIEW 3

Published 6 (six) times a vyear.
Containing economic and
monetary, bond markets, sectoral
review, and company review.

First Week of March 2020


http://www.pefindo.com

PEFINDO

CREDIT RATING AGENCY

Weekly Economic Update
Presented By Economic Research Division of PEFINDO
pef-economic@pefindo.co.id

Macroeconomic Update : Aulia Ikhsan/Fikri C Permana
Bond Market Update : Wasis Kurnianto/Ahmad Nasrudin
Bonds Issuance & Maturity : Wasis Kurnianto

News Analytics : Khaerin

Disclaimer:

The rating contained in this report or publication is the opinion of PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) given based on the rating result on the date the rating was
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