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GLOBAL

Perekonomian zona Euro terkontraksi sebesar 6,8% (YoY) pada
tahun 2020 karena akibat yang sangat merusak dari pandemi
COVID-19. Pertumbuhan tersebut lebih baik jika dibandingkan
dengan perkiraan pertumbuhan oleh komisi Uni Eropa yang
diperkirakan terkontraksi sebesar 7,8%. Namun, indikator-
indikator awal menunjukkan bahwa 19 negara vyang
menggunakan mata uang Euro saat ini sedang menghadapi
prospek resesi terbaru karena kemunculan varian baru virus
corona yang lebih mudah menular, dan juga lambatnya program
vaksinasi, yang dapat menunda pencabutan pembatasan.

www.pefindo.com

DOMESTIK

Inflasi bulan Januari 2021 adalah sebesar 1,55% (YoY). Inflasi
tersebut masih didorong oleh harga komoditas utama yang
meningkat dalam kelompok makanan, minuman, dan
tembakau. Kelompok tersebut menyumbang total inflasi
sebesar 0,21%. Berdasarkan wilayah, inflasi tertinggi terjadi di
Mamuju, yaitu 1,43%, sementara yang paling rendah berada di
Balikpapan dan Ambon, yaitu 0,02%.

Produk Domestik Bruto Indonesia pada triwulan terakhir tahun
2020 turun 2,19% (YoY). Dalam setahun penuh, Produk
Domestik Bruto terkontraksi 2,07% (YoY). Indonesia telah
berjuang untuk menemukan jalan keluar dari resesi, karena
pelonggaran PSBB hampir selama triwulan keempat gagal
memacu konsumsi swasta. Infeksi COVID-19 dan jumlah
kematian terus meningkat jumlahnya pada bulan Januari,
sehingga memunculkan keraguan apakah perekonomian
Indonesia mampu tumbuh pada triwulan pertama tahun 2021.
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KOMODITAS

e Indonesia sedang berusaha menarik lebih banyak investasi dari perusahaan-perusahaan
baterai dan mobil untuk memperoleh keuntungan dari sumber bijih nikel terbesar
Indonesia karena ambisi pemerintah Indonesia yang ingin membangun rantai pasokan
kendaraan listrik (EV) di Indonesia. Pada hari Rabu, pemerintah Rl mengatakan bahwa
Freeport-McMoRan Inc hampir mendekati kesepakatan senilai 2,8 miliar dolar AS dengan
Tsingshan Holding Group China untuk membangun smelter tembaga di teluk Weda.
Fasilitas tersebut juga akan membuat produk-produk lain berbahan tembaga yang dapat
digunakan sebagai komponen baterai lithium.

e Impor minyak mentah China diperkirakan mencapai sekitar 12 juta barel per hari (bpd)
pada bulan Januari 2021, berdasarkan data dari pelabuhan dan pelacakan kapal tanker. , .
China telah membantu mendorong permintaan minyak global meskipun terjadi lockdown
di sejumlah wilayah di China dan sebagian besar negara-negara utama Eropa. Sementara e . R —
itu, impor minyak mentah Asia diprediksi mengalami kenaikan sebesar 7,5% (MtM) pada * 5""—""—---.......-—'
bulan Januari. 5
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BURSA SAHAM

® (2/2/) Indeks STOXX 600 Eropa naik 1,3% setelah mengalami penurunan lebih dari 3% pada pekan lalu
karena kekhawatiran seputar ketersediaan vaksin COVID-19 yang melambat di zona Euro. Saham-
saham Eropa ditutup naik pada hari Selasa karena harapan pemulihan ekonomi yang lebih cepat. Data

dari Badan Pusat Statistik zona Euro menunjukkan perkonomian zona Euro terkontraksi sebesar 6,8% ne :

(YoY). Pertumbuhan tersebut lebih baik dibandingkan perkiraan Komisi Uni Eropa karena P

perekonomian terbesar Eropa Jerman dan Spanyol masih mengalami ekspansi yang terjaga. .E ' ——
e Total gabungan saham-saham di Taiwan, Vietnam, Philipina, Korea Selatan, Thailand, Indonesia, dan H Lk B

India senilai 5,52 miliar dolar AS telah terjual oleh investor asing pada bulan lalu. Investor telah
membukukan keuntungan di tengah kekhawatiran kenaikan kasus virus corona dan valuasi saham
yang tinggi. Price-to-earnings ratio (P/E) Indeks terbesar MSCI dari saham-saham di Asia-Pasifik naik 5,900
menjadi 17,42 pada akhir Januari, nilai tertinggi sejak September 2009.
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NILAI TUKAR

e Nilai tukar EUR/USD melemah 0,14% menjadi 1,2042, level terburuk sejak November (2/2). Nilai tukar Euro gagal pulih meskipun telah rilis
data PDB Zona Euro yang lebih baik dari perkiraan. Pada hari Selasa, Badan Pusat Statistik Eurostat mengumumkan bahwa perekonomian
zona Euro menurun sebesar 6,8% (YoY) pada tahun 2020.
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YIELD

® Imbal hasil obligasi pemerintah 10 tahun turun menjadi 6,16% pada Jum’at (5/2) dari sebelumnya 6,21% pada Jum’at (29/1) seiring rilis data
pertumbuhan ekonomi tahun 2020 yang sedikit membaik di tengah pandemi. Meskipun Indonesia belum sepenuhnya lepas dari resesi, namun
pergerakan ekonomi Indonesia di kuartal 1V-2020 menunjukkan pemulihan ekonomi. Hal ini terlihat dari data Produk Domestik Bruto (PDB)
Indonesia pada kuartal IV-2020 yang mengalami kontraksi 2,19% dibandingkan dengan kuartal sebelumnya. Selain itu, dalam sepekan terakhir,
investor cenderung ke pasar obligasi pemerintah karena volatilitas pasar saham Indonesia masih cukup tinggi.

® Pada Jum’at (5/2) imbal hasil treasury AS 10-tahun naik menjadi 1,15% dari sebelumnya 1,07% pada Jum’at (29/1) setelah data pasar tenaga
kerja AS yang di bawah perkiraan dan negosiasi paket stimulus. Menurut Departemen Tenaga Kerja, tingkat pengangguran turun menjadi 6,3%
dari 6,7% di bulan Januari 2021. Selain itu, investor terus memantau negosiasi paket stimulus yang diusulkan Presiden Joe Biden sebesar US$1,9

triliun.

/> ———29-Jan-20
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INDEKS

Pada minggu pertama Februari 2021, imbal hasil obligasi korporasi dengan peringkat AAA dengan tenor 9-10 tahun berada di 7,73%-7,85%.
Sementara obligasi berperingkat AA dengan tenor 9-10 tahun berada di kisaran 8,78%-8,91%. Untuk obligasi berperingkat A dengan tenor 9-10
tahun di 10,43%-10,50%, serta imbal hasil obligasi korporasi dengan peringkat BBB berada di kisaran 12,35%-12,45%.

3 @ Obl. Pemerintah @ Obl.Korporasi {AAA) @ OblKorporasi (AA) @ Obl.Korporasi (A} @ Obl.Korporasi (BBB)
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Catatan: Rata-rata hari tertentu dengan hari yang sama di minggu sebelumnya
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PENERBITAN

Tanggal Nilai Kupon Bunga  Tenor
Penerbitan [Rp Miliar] [%] [Tahun]

PT Gading Danalestari MTN Il Tahun 2020 Seri D Feb-4-2021 50,00 10,50 3

Perusahaan Instrumen Peringkat

Total 50,00
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Perusahaan

Instrumen

FEBRUARI

Tanggal
Jatuh
Tempo

(\IET
[Rp Miliar]

Kupon
Bunga
[%]
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Tenor

[Tahun] Peringkat
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PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Tbk

PT Equity Finance Indonesia

PT Sarana Multigriya Finansial
(Persero)
Lembaga Pembiayaan Ekspor
Indonesia

PT Gading Danalestari

PT Indomobil Finance
Indonesia

PT J Resources Nusantara

Lembaga Pembiayaan Ekspor
Indonesia
PT Sarana Multigriya Finansial
(Persero)

PT Sinar Mas Multifinance

PT Semen Baturaja (Persero)
Thk

PT Waskita Karya (Persero) Tbk
PT Waskita Karya Realty
PT Waskita Karya Realty
PT Waskita Karya Realty

PT Wika Realty

PT Sarana Multigriya Finansial
(Persero)

Obligasi Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2016 Seri C
MTN VI Tahap Il Tahun 2018

MTN VIII Tahun 2019

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap VI Tahun 2018 Seri A
MTN | Tahun 2017 Seri E

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap Il Tahun 2018 Seri B
MTN IV Tahap | Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap VII Tahun 2016 Seri C

Obligasi Berkelanjutan IV Tahap Il Tahun 2018 Seri B
Obligasi Berkelanjutan | Tahap IV Tahun 2020 Seri A
MTN | Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap Il Tahun 2018 Seri A
MTN | Tahun 2018 Seri A

MTN | Tahun 2018 Seri B

MTN | Tahun 2018 Seri C

MTN VII Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan V Tahap 1l Tahun 2020 Seri A

Feb-4-2021

Feb-8-2021

Feb-12-2021

Feb-14-2021

Feb-15-2021

Feb-15-2021

Feb-15-2021

Feb-19-2021

Feb-20-2021

Feb-22-2021

Feb-23-2021

Feb-23-2021
Feb-23-2021
Feb-23-2021
Feb-23-2021
Feb-25-2021

Feb-28-2021

Total

2.823,50
50,00

500,00

610,00

50,00
240,00
300,00

1.732,25

800,00
150,00
400,00

1.175,00
50,00
50,00
50,00

205,00

1.460,00

10.645,75

9.60

12.25

8.45

6.35

11.00

7.90

10.25

9.60

6.85

9.50

9.00

7.75
10.00
10.00
10.00
11.50

6.00

5 AAA
3 -
2 AAA(idn)
3 idAAA
3 -
3 idA
3 idA
5 idAAA
3 iWAAA
1 A-(idn)
3 idA-
3 A-(idn)
3 -
3 -
3 o
2 i4BBB-
1 idAAA
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PT Chandra Asri Petrochemical
Thk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Thk

PT Waskita Karya Realty

PT BFI Finance Indonesia Tbk
PT Pegadaian (Persero)

PT Equity Finance Indonesia
PT Pegadaian (Persero)

PT Kimia Farma Tbk
PT Permodalan Nasional
Madani (Persero)

PT Barata Indonesia (Persero)
PT Pegadaian (Persero)
PT Waskita Karya Realty

PT Waskita Karya Realty

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Clipan Finance Indonesia
Thk

PT Clipan Finance Indonesia
Thk

PT Medco Energi Internasional
Thk

PT Asietex Sinar Indopratama

PT Asietex Sinar Indopratama

Obligasi Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2018 Seri A

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Il Tahun 2016 Seri C

MTN | Tahun 2018 Seri D

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap IV Tahun 2018 Seri C
MTN Syariah Mudharabah | Tahun 2018 Seri A

MTN VI Tahap Ill Tahun 2018 Seri A

MTN Syariah Mudharabah | Tahun 2018 Seri B

MTN Tahap Il Tahun 2018
MTN XVII Tahun 2018

MTN | Tahun 2017 Seri B
Obligasi Berkelanjutan 1l Tahap Il Tahun 2018 Seri B
MTN | Tahun 2018 Seri E
MTN | Tahun 2018 Seri F

Obligasi Berkelanjutan IV Tahap Il Tahun 2018 Seri C

Sukuk Mudharabah Berkelanjutan |1l Tahap Il Tahun 2018 Seri B

MTN Ill Tahun 2018
MTN IV Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap | Tahun 2018 Seri A

MTN | Tahun 2017 Seri A
MTN | Tahun 2017 Seri E

Mar-1-2021

Mar-2-2021

Mar-2-2021
Mar-6-2021
Mar-6-2021
Mar-8-2021
Mar-13-2021
Mar-15-2021
Mar-15-2021
Mar-16-2021
Mar-16-2021
Mar-16-2021
Mar-16-2021

Mar-21-2021

Mar-21-2021

Mar-21-2021

Mar-28-2021

Mar-29-2021

Mar-30-2021
Mar-30-2021

100,00

697,50

50,00
966,00
450,00

70,00

50,00
600,00
500,00
100,00

1.050,00

50,00

50,00

552,00

62,00

1.000,00

1.000,00

282,50

30,00
30,00

7,50

10,25

10,00
7,60
7,00

12,25
7,00
7,75
8,25
9,15
6,90

10,00

10,00

7,40

7,40

9,00

9,00

8,75

11,00
11,00
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3 idAA-
5 idAAA
3 -
3 AA-(idn)
3 idAAAGsy)
3 -
3 idAAA(sy)
3 idAA-
3 idA+
3 idBB
3 idAAA
3 -
3 .
3 WAAA
3 idAAA(sy)
3 idAA-
3 idAA-
3 idA+
4 .
4 .
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PT Ciputra Residence

PT Tower Bersama
Infrastructure Tbk

PT Sinar Mas Multifinance

PT Wahana Ottomitra
Multiartha Thk

PT Asietex Sinar Indopratama
PT Astra Sedaya Finance
PT Bank CIMB Niaga Tbk

PT Bank OCBC NISP Tbk

PT Federal International
Finance

PT Bintang Mitra Semestaraya
Tbk

PT Eatwell Culinary Indonesia
PT Mandala Multifinance Thk
PT Siantar Top Tbk

PT Sumber Alfaria Trijaya Thk

PT Maybank Indonesia Finance

PT Permodalan Nasional
Madani (Persero)

PT Bank Pan Indonesia Tbk
PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk
PT Oto Multiartha

Obligasi | Tahun 2014 Seri C

Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap IV Tahun 2020 Seri A
MTN IV Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap IV Tahun 2018 Seri C

MTN Il Tahun 2017 Seri B
Obligasi Berkelanjutan IV Tahap IV Tahun 2020 Seri A
Sukuk Mudharabah Berkelanjutan | Tahap Ill Tahun 2020 Seri A

Obligasi Berkelanjutan |l Tahap IV Tahun 2018 Seri B
Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap Il Tahun 2018 Seri B

MTN Il Tahun 2019

MTN Tahun 2018

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap V Tahun 2020
Obligasi Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2016 Seri B
Obligasi Berkelanjutan |l Tahap Il Tahun 2018
Obligasi Berkelanjutan | Tahap Il Tahun 2016 Seri B

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Il Tahun 2018 Seri A

Obligasi Berkelanjutan Il Tahap IV Tahun 2018
MTN VI Tahun 2018 Seri B

Obligasi Il Tahun 2018 Seri B

Total

Apr-2-2021
Apr-4-2021
Apr-6-2021
Apr-6-2021
Apr-7-2021
Apr-7-2021
Apr-7-2021
Apr-10-2021
Apr-11-2021
Apr-12-2021
Apr-12-2021
Apr-12-2021
Apr-12-2021
Apr-12-2021
Apr-13-2021
Apr-13-2021
Apr-18-2021
Apr-18-2021
Apr-18-2021

7.690,00

80,00
633,00
500,00
112,00

30,00
882,00
322,00

535,00
1.408,00

25,00

125,00
100,00
200,00
1.000,00
350,00

1.254,00

1.500,00
200,00

850,00

13,00
6,25

10,75
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7 A(idn)
1 AA-(idn)
3 -
3 AA-(idn)
4 -
1 idAAA
1 idAAA(sy)
3 idAAA
3 iAAA
2 -
3 o
1 idA
5 idA+
3 AA-(idn)
5 AA+(idn)
3 idA+
3 idAA
3 -
3 idAA+
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PT Indah Kiat Pulp & Paper Tok ~ MTN VIl Tahun 2018 Apr-20-2021

PT Artha Prima Finance MTN Il Tahun 2018 Seri A Apr-24-2021
PT Trimegah Sekuritas

Indonesia Tbk MTN | Tahun 2018 Apr-25-2021
PT Serasi Autoraya Obligasi Berkelanjutan | Tahap | Tahun 2018 Seri B Apr-27-2021
PT Tridomain Performance MTN Il Tahun 2018 Apr-27-2021

Materials

Total
Catatan: *) Nilai dalam USD tidak termasuk.

www.pefindo.com

600,00
25,00

250,00
253,00
410,00

11.644,00

10,25
11,50

10,25
7,75

10,50

3 -
3 -
3 idA
3 AA-(idn)
3 idA-
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Industn

Keterangan :

Bnk : Perbankan

Bba : Batu bara

H&P : Hotel & Pariwisata
Kons : Konstruksi

Pmd : Pemerintah Daerah
Mdms : Media Masa

www.pefindo.com

Ppt : Properti

M&G : Minya & Gas

Oto : Otomotif

Lst : Listrik

P&B : Pelabuhan & Bandara
Nkl : Nikel

Ptmb : Pertambangan

Pdg : Perdagangan

Asr : Asuransi

M&M : Makanan & Minuman
Trn : Transportasi

Tlk : Telekomunikasi

P&P : Perkebunan & Pertanian
CPO : Minyak Kelapa Sawit

Jtl : Jalan Tol

Pby : Pembayaran

L&E : Logam & Emas

Utl : Utilitas

Minggu Kedua Februari 2021


http://www.pefindo.com/

Industri

Transportasi

Otomotif

Perdagangan

Pelabuhan &
Bandara

www.pefindo.com
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Holding Baterai Kuasai Hulu Hingga Hilir.
Karena, Indonesia memiliki material bahan
baku penting pembuatan EV, seperti nikel,
aluminium, mangan dan kobalt. Bahkan
cadangan nikel di Indonesia setara 30%
cadangan nikel dunia.
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Kutub Pemberitaan

Positif
INACA Tagih Stimulus Bagi Maskapai Udara.
Stimulus tersebut antara lain relaksasi
pembayaran pajak penghasilan (PPh) 21,
penjadwalan pembayaran avtur, serta
penundaan pembayaran pelayanan jasa
pendaratan, penempatan, dan penyimpanan
pesawat udara (PJP4U).
Industri Mobil Kekurangan Stok.
Hal ini, seiring lebih besarnya penjualan ritel
ketimbang wholesales (pengiriman mobil ke
dealer) pada 2020. Alhasil, sejumlah
pabrikan bakal memacu produksi untuk
mengisi stok di dealer.
Ekspor Nonmigas Siap Tancap Gas.
Hal ini, seiring dengan Ratifikasi Regional
Comprehensive Economic Partnership (RCEP)
yang akan segera selesai. Selain China dan
Jepang yang menjadi target negara tujuan
ekspor andalan, sejumlah negara dinilai
potensial menjadi lumbung peluang bagi
industri berorientasi ekspor Tanah Air yang
sedang menjadi fokus pemerintah.

Negatif

2020, Penumpang Angkutan Udara 36 Juta.
Terbatasnya mobilitas masyarakat selama
pandemi COVID-19 sangat memukul sektor
transportasi, baik darat, laut, maupun udara
sepanjang tahun lalu.

Kinerja Industri Mobil Rl Terburuk di Asean.
Hal ini, karena perekonomian di Asia Tenggara
terpukul cukup berat karena kebijakan
karantina wilayah (lockdown) untuk memutus
rantai penularan COVID-19, termasuk juga
kebijakan larangan masuk bagi turis asing.
Negosiasi Lemah Nyali.

Tak dinyana, pekan lalu AS melalui United
States Trade Representative (USTR) merilis
laporan hasil investigasi tentang skema
pemajakan atas ekonomi digital yang
disiapkan oleh Indonesia melalui UU
No.2/2020. Perdebatan antara RIAS kemudian
berlanjut di World Trade Organization (WTO).

Biaya Pengapalan Terus Melonjak, Sampai
Kapan Kita Bertahan.

Hal ini, karena tarif perusahaan pelayaran
global dengan pelabuhan muat Tanjung Priok
ke berbagai pelabuhan tujuan di berbagai
wilayah internasional periode
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Prospek CPO Usai Dihantam Kebijakan
India.

Kebijakan perpajakan baru dari India
menjadi salah satu biang keladinya. Negeri
Bollywood tersebut memberlakukan pajak
tambahan atas impor CPO. Hal itu
dilakukan lantaran negara importir minyak
nabati terbesar di dunia tersebut mencoba
membangun infrastruktur pertanian dalam
negeri dengan mengenakan pajak impor.
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Positif

Harga CPO Dalam Tren Naik.

Harga CPO sempat menyentuh rekor karena
produksi sempat terganggu. Saat itu negara
produsen utama sawit, yaitu Indonesia dan
Malaysia, dilanda cuaca La Nina. Gangguan
produksi yang berdampak pada rantai
pasokan tentu menjadi katalis positif bagi
CPO.

Pasokan Timah Global Seret.

Harga timah telah naik ke level tertingginya
dalam 6 tahun terakhir karena perebutan
chip komputer kelas atas di pasar global
meningkatkan permintaan timah sebagai
logam solder. Selain itu, kudeta militer yang
terjadi di negara produsen timah, Myanmar,
juga telah memicu kekhawatiran pasar
tentang adanya kemungkinan gangguan
pasokan.

Daya Tarik Investasi Nikel.

Seperti diketahui, Indonesia merupakan
merupakan produsen nikel terbesar di dunia,
namun produknya masih didominasi oleh
bijih nikel. Sehingga, kebijakan hilirisasi perlu
dilakukan. Selain itu, harga nikel dan

Negatif

Desember 2020 hingga minggu kedua Januari
2021 menunjukkan adanya penaikan
signifikan.

Tersengat Kenaikan Pajak CPO di India.
Sentimen kenaikan pajak Impor CPO di India
cukup banyak berpengaruh terhadap harga
kontrak CPO. Alhasil, hal ini juga akan
memberikan efek terhadap laju saham-saham
CPO, terutama yang memiliki pangsa pasar
ekspor.
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ESDM Berencana Bangun Hub Batubara di
Jawa.

Rencana ini merupakan upaya antisipasi
kendala pasokan batubara ke pembangkit
listrik di masa mendatang.

Lifting 1 Juta Barel Relevan.

Sebab, minyak bumi masih memiliki
peranan vital karena tidak hanya
digunakan sebagai bahan bakar. Tetapi,
minyak mentah tersebut juga dapat
digunakan sebagai bahan baku kebutuhan
sehari-hari.

Momentum Argentum Berlanjut.

Hal ini, seiring dengan pasokan yang
stagnan dan permintaan dari industri
global yang tetap tinggi.

Tata Ulang Portofolio Investasi Asuransi.
Hal ini, untuk memastikan kinerja investasi
tetap terjaga secara jangka panjang.

PEFINDO
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Kutub Pemberitaan

Positif
permintaan yang tinggi juga turut
menjadikan bisnis tambang nikel sebagai
magnet baru bagi investor.
Peluang Bagi Eksportir Batubara.
Hal ini, karena impor batubara China
melonjak jadi 39,08 juta ton di Desember
2020, dibandingkan 2,77 juta ton pada
periode yang sama tahun sebelumnya.
Penambang batubara Indonesia berpotensi
diuntungkan karena merupakan pengekspor
batubara termal terbesar ke China.
Harga Minyak Terus Memanas.
Hal ini terjadi setelah lonjakan pasar saham
sebesar 2,6% pada Senin kemarin. Sentimen
tersebut juga didukung oleh outlook
permintaan minyak yang membaik pada
tahun ini. Tren positif harga minyak juga
didukung oleh pelemahan dolar AS.
Pemerintah Pangkas Impor Baja 50%.
Pasalnya, impor baja sudah banyak
menggerus neraca perdagangan, dan
tentunya berdampak negatif bagi
perekonomian. Padahal secara kualitas, baja
lokal tidak kalah dengan baja impor.
Asuransi Syariah Merekah.
Potensi bisnis asuransi syariah pun
terdorong oleh sejumlah sentimen seperti
kawasan industri halal, pembentukan Bank
Syariah Indonesia, tren penerbitan sukuk

Negatif

Tembaga Kehabisan Tenaga.

Salah satu faktor penekan harga tembaga
adalah prospek konsumsi global. Tertekannya
harga tembaga juga disebabkan oleh
terhambatnya pertumbuhan indeks
manufaktur China pada Januari.

Asuransi Kesehatan Waspadai Lonjakan Klaim.
Hal ini, seiring terus bertambahnya kasus
positif COVID-19. Oleh sebab itu, aksi
preventif terhadap potensi kenaikan klaim
pun penting.
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Perbankan Siap Salurkan Kredit Berbunga
Rendah.

Penurunan tersebut dikontribusi oleh
penurunan harga pokok dana seiring
dengan penurunan suku bunga acuan Bl
serta penurunan biaya overhead.
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Positif
dan produk wakaf serta perjanjian kerja
sama Asean Framework Agreement on
Services (AFAS).
Himbara Siap Membara.
Adanya harapan pemulihan ekonomi
nasional menyusul upaya vaksinasi COVID-19
menjadi salah satu penopang keyakinan
tersebut.

2020, Multifinance Berhasil Tekan NPF di
Posisi 4,01%.

Posisi tersebut akan terus membaik seiring
dengan penilaian debitur yang lebih terukur
dan bertumbuhnya piutang pembiayaan.

OJK Siapkan Skema Pengucuran ke Sektor
Pariwisata.

Harapannya adalah sektor pariwisata siap
menyambut wisatawan ketika pandemi telah
teratasi. Program tersebut dinilai akan
memberi angin segar bagi pariwisata dan
ekonomi kreatif.

Pemerintah Terus Waspadai Pergerakan
Inflasi Mamin.

Pasalnya, kelompok mamin dinilai menjadi
penyumbang inflasi dengan kenaikan yang
fluktuatif.

Negatif

Kredit Bermasalah Masih Mengintai.

Sebab, fasilitas restrukturisasi kredit tidak bisa
lagi diberikan kepada debitur yang masih
tetap mengalami pemburukan kinerja setelah
mendapatkan restrukturisasi kredit pada
tahap pertama.

Pembiayaan Terseret Pandemi.

Berdasarkan kontributor terbesar dari jenis
usahanya, penurunan paling signifikan

terjadi pada lini pembiayaan multiguna,
disusul oleh pembiayaan investasi, terakhir,
pembiayaan modal kerja.

Okupansi Hotel Turun.

Penurunan terjadi karena saat ini masih situasi
pandemi COVID-19 dan adanya kebijakan
PSBB Proporsional. Sehingga, hal tersebut
mempengaruhi jumlah kunjungan wisatawan.

Minuman Manis Kena Cukai, Siapa Paling
Terdampak?.

Implementasi kebijakan cukai minuman
berpemanis sama saja menaikkan bahan baku
gula. Hal itu akan membuat margin usaha
perseroan tergerus.
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BUJT Siap Jalankan Transaksi Nirsentuh.
Seperti diketahui, Roatex Ltd asal Hungaria
ditetapkan sebagai pemenang tender
sistem transaksi tol nontunai dengan
teknologi nirsentuh berbasis MLFF.

Investasi Properti PMDN Berpotensi
Tumbuh 20%.

Efektifitas vaksinasi COVID-19 dinilai akan
berpengaruh kepada pemulihan sektor
properti pada tahun ini. Produk properti
rumah tapak (landed house) akan menjadi
subsektor properti yang pulih lebih dulu
pada 2021.

PEFINDO
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Positif
Nuklir Masuk Dalam RUU Energi Baru
Terbarukan.
Melalui pembangkit listrik tenaga nuklir dan
pembangkit panas nuklir. Rancangan
beleid ini juga mengatur soal harga listrik
dan insentif bagi pemanfataan energi baru
terbarukan.
Untung Didukung Pemerintah.
Hal ini, berkaitan dengan Pembentukan
Sovereign Wealth Fund (SWF) atau Lembaga
Pengelola Investasi (LPl) pemerintah menjadi
sentimen utama pendongkrak kinerja
emiten konstruksi.
Konstruksi 17 Ruas Tol Rampung Tahun ini.
Dalam hal mendukung pengembangan
konektivitas dan aksesibilitas antarwilayah di
Indonesia, ketersediaan ruas-ruas baru akan
menghasilkan nilai investasi yang cukup
besar, penciptaan lapangan kerja, dan
efisiensi biaya logistik di setiap daerah yang
semakin lebih baik.
Emiten Properti Optimistis di 2021.
Pemulihan sektor properti erat kaitannya
dengan penanganan COVID-19 di Tanah Air.
Vaksinasi memberi harapan akan meredanya
pandemi dan pulihnya ekonomi Indonesia.
Sentimen positif lainnya untuk sektor
properti adalah tren suku bunga murah.

Negatif

Okupansi Perkantoran Cenderung Melemah.
Hal itu karena aktifitas bekerja dari rumah
(work from home/WFH) masih berlanjut dan
kasus pandemi COVID-19 masih menanjak. Hal
itu memberikan pengaruh besar terhadap
okupansi perkantoran.
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Positif Negatif

Telekomunikasi Penataan Spektrum Butuh Kepastian. Belanja Jaringan Masih Deras. Harga Pulsa Telepon dan Token Listrik Potensi

Hal ini, agar aksi konsolidasi antar operator = Hal ini, untuk meningkatkan kapasitas Naik.

seluler dapat terjadi. Sebab, konsolidasi jaringan. Sentimen kebutuhan internet terus  Hal ini, terkait beleid PMK Nomor

merupakan salah satu cara untuk mendorong perusahaan telekomunikasi 6/PMK.03/2021 dan mulai berlaku | Februari

membuat industri telekomunikasi makin untuk memperpadat jaringan. 2021. Tentang Perhitungan dan Pemungutan

sehat dan operator makin efisien. PPN dan PPh atas Penjualan Pulsa, Kartu
Perdana, Token dan Voucer. Aturan itu
berpotensi mengerek harga jual produk yang

menjadi sasaran PPN dan PPh.

Municipal Pusat Mengontrol Semua Perizinan Usaha di
Daerah.
Aturan ini sangat positif bila kaitannya
adalah semangat UU Cipta Kerja yang
ingin menggaet investor sebanyak mungkin
di daerah, sehingga muncul konsistensi
regulasi pusat dan daerah.

Sumber: Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2021)
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PEFINDO25 IHSG PEFINDO i-Grade
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Periode PEFINDO25 PEFINDO i-Grade

1/8/2021 % (WoW) 4,66% 2,20% 6,57%
1/21/2021 % (WoW) 2,49% -2,02% 2,97%
1/22/2021 % (WoW) -1,66% -3,44% -1,77%
1/29/2021 % (WoW) -7,05% -1,29% -8,22%
2/5/2021 % (WoW) 4,94% 4,74% 5,99%
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Indonesia Rating Highlight Publikasi Indonesia Sectoral Review

(IRH) Selain memberikan layanan pemeringkatan,
PEFINDO juga menerbitkan dua majalah:
Indonesia Rating Highlight (IRH) dan Indonesia
Sectoral Review (ISR). Penerbitan majalah ini
ditujukan untuk memenuhi kebutuhan investor
dalam mendapatkan informasi mengenai
kondisi ekonomi mikro dan makro Indonesia.
Kedua majalah ini menawarkan analisis risiko r/'r///}/111111111/n
yang berkaitan dengan sektor industri tertentu. \,ONSTRUCTlON

Selain itu, dapatkan riset-riset kami lainnya INBUSTRY

seperti research on demand services. PR

Terbit 2 (dua) kali dalam setahun. Terbit 6 kali dalam setahun. Berisi
Berisi laporan pemeringkatan dari tentang tinjauan perekonomian dan
perusahaan yang peringkatnya moneter. pasar obligasi, sectoral
masih aktif. review, dan company review.

Untuk berlangganan, hubungi:
Tim Marketing PEFINDO:
(+62) 21 72782380
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Disclaimer:

Peringkat yang dimuat dalam laporan atau publikasi ini adalah pendapat PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) yang diberikan berdasarkan hasil pemeringkatan pada
saat tanggal dibuatnya peringkat. Peringkat merupakan opini ke depan mengenai kemampuan pihak yang diperingkat dalam memenuhi kewajiban finansialnya secara
penuh dan tepat waktu, berdasarkan asumsi yang dibuat saat pemberian peringkat. Peringkat bukan merupakan rekomendasi bagi pe modal untuk mengambil keputusan
investasi (baik keputusan untuk membeli, menjual, atau menahan efek utang apapun yang diterbitkan berdasarkan atau berhubungan dengan peringkat atau keputusan
investasi lainnya) dan/atau opini atas nilai kewajaran efek utang dan/atau nilai entitas yang diberikan peringkat oleh PEFINDO.

Semua data dan informasi yang diperlukan dalam proses pemeringkatan diperoleh dari pihak yang meminta pemeringkatan yang dianggap dapat dipercaya keakuratan
dan kebenarannya dan dari sumber lain yang dianggap dapat diandalkan. PEFINDO tidak melakukan audit, uji tuntas, atau verifikasi secara independen dari setiap informasi
dan data yang diterima dan digunakan sebagai dasar dalam proses pemeringkatan. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas kebenaran, kelengkapan, ketepatan waktu, dan
keakuratan informasi dan data yang dimaksud. Keakuratan dan kebenaran informasi dan data menjadi tanggung jawab sepenuhnya dari pihak yang memberikan informasi
dan data yang dimaksud.

PEFINDO dan setiap anggota Direksi, Komisaris, Pemegang Saham, serta Karyawannya tidak bertanggung jawab kepada pihak manapun atas segala kerugian, biaya-biaya
dan pengeluaran yang diderita atau timbul sebagai akibat penggunaan isi dan/atau informasi dalam laporan atau publikasi ini, baik secara langsung maupun tidak langsung.
PEFINDO menerima imbalan untuk jasa pemeringkatan umumnya dari pihak yang meminta dilakukannya jasa pemeringkatan, dan PEFINDO sudah menginformasikan biaya
pemeringkatan sebelum penetapan peringkat. PEFINDO memiliki komitmen dalam bentuk kebijakan dan prosedur untuk menjaga obyektivitas, integritas, dan
independensi dalam proses pemeringkatan.

PEFINDO juga memiliki code of conduct untuk menghindari benturan kepentingan dalam proses pemeringkatan.

Peringkat bisa berubah di masa depan karena peristiwa yang belum diantisipasi sebelumnya pada saat peringkat diberikan pertama kali. PEFINDO berhak menarik peringkat
jika data dan informasi yang diterima tidak memadai dan/atau perusahaan yang diperingkat tidak memenuhi kewajibannya kepada PEFINDO. Atas peringkat yang sudah
mendapat persetujuan publikasi dari pihak yang diperingkat, PEFINDO berhak untuk mempublikasi peringkat dan analisisnya dalam laporan atau publikasi ini serta
mempublikasikan hasil kaji ulang terhadap peringkat yang telah dipublikasikan, baik secara berkala maupun secara khusus dalam hal terdapat fakta material atau kejadian
penting yang dapat mempengaruhi hasil pemeringkatan sebelumnya.

Reproduksi isi publikasi ini, secara penuh atau sebagian, harus mendapat persetujuan tertulis dari PEFINDO. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas publikasi yang
dilakukan oleh pihak lain terkait peringkat yang diberikan oleh PEFINDO.

www.pefindo.com Minggu Kedua Februari 2021



http://www.pefindo.com/
mailto:pef-economic@pefindo.co.id

