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GLOBAL   

• The global debt-to-GDP ratio hit an all-time high of 322% in the 

third quarter of last year. Many countries are finding a debt-

driven growth model increasingly difficult to maintain as 

borrowing costs remain very low. Meanwhile, emerging market 

debt grew 9.68% (YoY) to USD72.5 trillion in the third quarter of 

2019. It was driven by a jump in non-financial corporate 

borrowing. 

 

• The Trade War between the U.S. and China will enter a new phase 

with both countries will sign the phase one trade deal on 

Wednesday. The centerpiece of the deal is a pledge by China to 

purchase an additional USD200 billion worth of U.S. goods over 

two years. China will purchase an additional USD80 billion worth 

of U.S. manufactured goods, including aircraft, autos and car 

parts, agricultural machinery, and medical devices. Further, the 

U.S. and China may review possible removal of more tariffs after 

the November U.S. election if the world’s two largest economies 
move quickly to seal a Phase 2 follow-up agreement. 

DOMESTIC 

• Indonesia’s trade balance deficit was USD3.20 billion in 2019 

based on data released from Statistics Indonesia. The export 

value was USD167.53 billion while import value was 

USD170.72 billion. The deficit in 2019 has to get attention 

from the government despite the government now is carrying 

on an effort to boost export and to reduce import through a 

trade agreement with trading partners. 

Macroeconomic Update 01 

GLOBAL   DOMESTIC 
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COMMODITIES 

• West Texas Intermediate and Brent rose 0.7% to USD58.20 and USD64.45 respectively 

(1/16). World oil prices were higher after the signing of the phase one trade deal that 

China committed to buying over USD50 billion more of U.S. oil, liquefied natural gas and 

other energy products over two years. Further, the U.S. oil inventories dropped by 2.5 

million barrels below expectations also support oil prices on Thursday. West Texas 

Intermediate dan Brent naik 0.7% menjadi masing-masing sebesar 58.20 dolar AS dan 

64.45 dolar AS (16/1). 

Previous : 01/06/20 – 01/10//20 

Latest  : 01/13/20 – 01/17//20 
Source : Bloomberg & Investing (2020) 
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STOCKS 

 
• World stocks strengthened on Thursday after the U.S. and China signed their initial deal 

to ease the trade tension (1/16). MSCI’s broadest index of world stocks was up 0.03% and 

its index on Asia-Pacific outside Japan rose 0.13%. Meanwhile, the S&P 500 and Japan 

Nikkei were up 0.19% and 0.14% respectively. Nevertheless, The Phase 1 deal, however, 

does not fully eliminate the tariffs and it doesn’t address structural economic issues that 

led to the trade conflict. 

Previous : 01/06/20 – 01/10//20 

Latest  : 01/13/20 – 01/17//20 
Source : Bloomberg (2020) 
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FOREIGN EXCHANGE 

 

 

• The trade tension between the U.S. and China is going to ease by the signing of phase one trade deal on Wednesday. It likely improves risk 

sentiment, but the demand for safe-haven currency increased before the signing as the U.S. will keep tariffs on Chinese goods through the 

U.S. election (1/14). Japan yen appreciated to 109.92 after rising to 110.2 and Swiss franc also hit session highs of 0.966. 

 

• Indonesia rupiah appreciated 0.26% to 13,630 against the U.S. Dollar and rupiah also appreciated 0.20% against China yuan after the U.S. 

and China signed the phase one trade deal on Wednesday (1/16). The appreciation of rupiah is also supported by the economic policy by 

Indonesia Central Bank. Further, Indonesia’s policy rate is more attractive than the U.S. and other emerging markets. 

Previous : 01/06/20 – 01/10//20 

Latest  : 01/13/20 – 01/17//20 
Source : Bloomberg (2020) 
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YIELD 

 • 10-year government bond yields down to 6.84% on Friday (1/17) from 6.93% on Friday (1/10) which was influenced by positive sentiment 

from the United States and China which officially signed a phase I trade peace agreement on January 15, 2020. 

 

• On Friday (1/17) the 10-year U.S. treasury yield up to 1.83% from 1.82% on Friday (1/10) after strong economic data boosted investors’ 
risk appetite. 

Bond Market Update 02 
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INDEX 

 Corporate bond yields down. For corporate bonds with AAA rating, the yield for the 9-10 year tenor was in the range of 8.314 %-8. 383%. In 

AA-rated bonds with a 9-10 year tenor was in the range of 9.008%-9.903%.For A-rated bonds with a 9-10 year tenor in the range of 10.349-

10.392%, and at BBB rating in the range of 13.083%-13.105%. 

http://www.pefindo.com/
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GOVERNMENT BOND 
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 No Bond Issuance for this week.  

BOND ISSUANCE 

Bonds Issuance & Maturity 

 

03 
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No. Company Instruments Issued Date 
Amount 

[IDR Billion] 

Interest 

[%] 

Tenor 

[Years] 
Rating 

JANUARY 
1 PT Bank Pembangunan 

Daerah Nusa Tenggara 

Timur 

Shelf Registration Bond I Phase I Year 2018 Series A Jan-1-2020 228.00 9.25 2 idA- 

2 Lembaga Pembiayaan 

Ekspor Indonesia 

Shelf Registration Bond II Phase IV Year 2015 Series B Jan-7-2020 700.00 9.75 5 idAAA 

3 PT Perusahaan Listrik 

Negara (Persero) 

Bond XI Year 2010 Series B Jan-12-2020 1,783.00 12.55 10  

 idAAA 

4 PT Perusahaan Listrik 

Negara (Persero) 

Sukuk Ijarah IV Year 2010 Series B Jan-12-2020 167.00 12.55 10 idAAA(sy) 

5 PT Greenwood Sejahtera 

Tbk 

Shelf Registration Bond I Phase I Year 2014 Jan-14-2020 72.00 14.25 5 BBB+(idn) 

6 PT Bank UOB Indonesia Shelf Registration Bond II Phase I Year 2019 Jan-19-2020 100.00 8.20 1 AAA(idn) 

7 PT Pindo Deli Pulp and 

Paper Mills 

MTN III Year 2018 Jan-19-2020 750.00 10.50 2 Unpublished 

8 PT Kapuas Prima Coal Tbk Bond I Year 2018 Series B Jan-21-2020 26.00 13.35 2 idBBB 

9 PT Len Industri (Persero) MTN I Year 2017 Jan-26-2020 215.00 11.75 3 - 

10 PT Len Industri (Persero) MTN I Year 2017 Series B Jan-26-2020 85.00 11.75 3 - 

11 PT PPA Finance MTN II Series B Jan-27-2020 60.00 11.99 3 - 

12 PT Satyamitra Kemas Lestari MTN I Year 2017 Terkait KIK RDPT Series A Jan-27-2020 75.00 12.00 3 Unpublished 

13 Perum Perumnas MTN II Year 2019 Jan-31-2020 200.00 8.83 1 - 

BOND MATURITY 

http://www.pefindo.com/
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FEBRUARY 

1 PT Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk 

MTN III Year 2018 Feb-1-2020 750.00 10.25 2 Unpublished 

2 PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk 

Shelf Registration Bond IV Phase IV Year 2019 Series A Feb-3-2020 232.00 8.05 1 idAAA 

3 PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk 

Shelf Registration Sukuk Mudharabah III Phase III Year 2019 

Series A 

Feb-3-2020 127.00 8.05 1 idAAA(sy) 

4 PT Sinar Mas Multifinance MTN II Year 2017 Feb-6-2020 500.00 9.50 3 - 

5 PT Toyota Astra Financial 

Services 

Shelf Registration Bond II Phase II Year 2017 Series B Feb-14-2020 755.37 8.50 3 AAA(idn) 

6 PT Tiphone Mobile 

Indonesia Tbk 

Shelf Registration Bond II Phase I Year 2019 Feb-18-2020 53.00 11.50 1 idBBB+ 

7 PT XL Axiata Tbk Shelf Registration Bond I Phase II Year 2019 Series A Feb-18-2020 310.00 7.90 1 AAA(idn) 

8 PT XL Axiata Tbk Shelf Registration Sukuk Ijarah II Phase II Year 2019 Series A Feb-18-2020 351.00 7.90 1 AAA(idn) 

9 PT Waskita Karya (Persero) 

Tbk 

Shelf Registration Bond II Phase III Year 2017 Series A Feb-21-2020 747.00 8.50 3 idA- 

10 PT Sarana Multigriya 

Finansial (Persero) 

Shelf Registration Bond IV Phase VII Year 2019 Series A Feb-22-2020 677.00 8.00 1 idAAA 

11 PT Astra Sedaya Finance Shelf Registration Bond IV Phase II Year 2019 Series A Feb-23-2020 932.00 8.00 1 idAAA 

12 Lembaga Pembiayaan 

Ekspor Indonesia 

Shelf Registration Bond III Phase IV Year 2017 Series B Feb-23-2020 1,339.00 8.40 3 idAAA 

13 PT Pembangunan 

Perumahan (Persero) Tbk 

Shelf Registration Bond I Phase II Year 2015 Feb-24-2020 300.00 10.20 5 idA+ 

MARCH 

1 PT BFI Finance Indonesia 

Tbk 

Shelf Registration Bond IV Phase II Year 2019 Series A Mar-2-2020 500.00 9.00 1 AA-(idn) 

2 PT BFI Finance Indonesia 

Tbk 

Shelf Registration Bond III Phase II Year 2017 Series B Mar-2-2020 460.00 9.15 3 AA-(idn) 

3 PT Blambangan 

Foodpackers Indonesia 

MTN IV Year 2019 Mar-2-2020 14.70 12.00 1 - 

4 PT Sarana Multigriya 

Finansial (Persero) 

Shelf Registration Bond III Phase VII Year 2017 Series B Mar-2-2020 1,000.00 8.40 3 idAAA 

http://www.pefindo.com/
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5 PT Astra Sedaya Finance Shelf Registration Bond III Phase III Year 2017 Series B Mar-3-2020 1,125.00 8.50 3 AAA(idn) 

6 PT Bank Danamon 

Indonesia Tbk 

MTN I Year 2019 Mar-6-2020 500.00 8.15 1 idAAA 

7 PT BFI Finance Indonesia 

Tbk 

Shelf Registration Bond III Phase IV Year 2018 Series B Mar-6-2020 253.00 7.25 2 AA-(idn) 

8 PT Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk 

MTN IV Year 2018 Mar-9-2020 264.00 10.25 2 Unpublished 

9 PT Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk 

MTN V Year 2018 Mar-9-2020 USD40.00 mn 6.00 2 Unpublished 

10 Lembaga Pembiayaan 

Ekspor Indonesia 

Shelf Registration Bond II Phase V Year 2015 Series C Mar-13-2020 2,727.00 9.50 5 idAAA 

11 PT Adhi Karya (Persero) Tbk Shelf Registration Bond I Phase II Series B Year 2013 Mar-15-2020 500.00 8.50 7 idA- 

12 PT Indosat Tbk Shelf Registration Bond III Phase I Year 2019 Series A Mar-15-2020 815.00 8.25 1 idAAA 

13 PT Indosat Tbk Shelf Registration Sukuk Ijarah III Phase I Year 2019 Series A Mar-15-2020 348.00 8.25 1 idAAA(sy) 

14 PT Indomobil Finance 

Indonesia 

Shelf Registration Bond II Phase III Year 2016 Series C Mar-16-2020 464.00 10.65 4 idA 

15 PT Nippon Indosari 

Corpindo Tbk 

Shelf Registration Bond I Phase II Year 2015 Mar-18-2020 500.00 10.00 5 idAA- 

16 PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk 

Shelf Registration Bond IV Phase II Year 2018 Series B Mar-21-2020 80.00 6.70 2 idAAA 

17 PT Sarana Multigriya 

Finansial (Persero) 

Shelf Registration Bond II Phase II Year 2013 Series D Mar-21-2020 100.00 7.80 7 idAAA 

18 PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk 

Shelf Registration Bond III Phase V Year 2017 Series B Mar-22-2020 860.00 8.60 3 idAAA 

19 PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk 

Shelf Registration Sukuk Mudharabah II Phase III Year 2017 Series 

B 

Mar-22-2020 105.00 8.60 3 idAAA(sy) 

20 PT Equity Finance Indonesia MTN V Year 2017/001 Mar-22-2020 3.00 13.25 3 Unpublished 

21 PT Federal International 

Finance 

Shelf Registration Bond III Phase V Year 2019 Series A Mar-22-2020 990.85 8.00 1 idAAA/AAA(idn) 

22 PT Indomobil Finance 

Indonesia 

Shelf Registration Bond II Phase IV Year 2017 Series B Mar-23-2020 51.00 8.80 3 idA 

23 PT MNC Guna Usaha 

Indonesia 

MTN II Year 2018 Mar-28-2020 20.00 12.10 2 idBBB(cg) 

http://www.pefindo.com/
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24 PT MNC Guna Usaha 

Indonesia 

MTN III Year 2018 Series A Mar-28-2020 15.00 11.00 2 idBBB(cg) 

25 PT Oki Pulp & Paper Mills MTN I Year 2018 Mar-29-2020 1,000.00 10.50 2 Unpublished 

26 PT TEZ Capital and Finance MTN I Year 2017 Series B Mar-29-2020 40.00 11.50 2 - 

27 PT TEZ Capital and Finance MTN I Year 2017 Series A Mar-29-2020 60.00 12.00 3 - 

28 PT TEZ Capital and Finance MTN II Year 2018 Mar-29-2020 40.00 11.50 2 - 

29 PT Asietex Sinar 

Indopratama 

MTN I Year 2017 Series A Mar-30-2020 30.00 11.00 3 - 

30 PT Medco Energi 

Internasional Tbk 

Shelf Registration Bond II Phase IV Year 2017 Series A Mar-30-2020 380.00 10.80 3 idA+ 

31 PT Surya Artha Nusantara 

Finance 

Shelf Registration Bond II Phase II Year 2017 Series B Mar-30-2020 440.00 9.00 3 idAA-/AA(idn) 

32 PT Sarana Multi 

Infrastruktur (Persero) 

Shelf Registration Sukuk Mudharabah I Phase II Year 2019 Series 

A 

Mar-31-2020 240.00 7.75 1 idAAA(sy) 

  

http://www.pefindo.com/
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News Analytics 04 

Description : 

Bnk : Banking  Mng : Mining   PL&A : Plantation & Agriculture  Mnc : Municipal   Ppt : Property  

CPO : Crude Palm Oil Auto : Automotive  O&G : Oil & Gas    Cons :Construction   Nkl : Nickel 

Trn : Transportation F&B : Food & Baverage  Inc : Insurance    Tlc : Telecommunication  Trd : Trading 

Elec :Electricity   H&T : Hotel & Tourism  M&G : Metal & Gold   Tlrd : Toll Road     Utl : Utilities 

Coal : Coal  Fnc : Financing    Msmd : Mass Media   PO&A : Port Authority & Airport 
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Industries 
Hot News 

News Polarized 

Positive Negative 

Transportation Kemenhub Teken 82% Kontrak Angkutan 

Udara Perintis.  

Angkutan perintis tersebut meliputi, perintis 

penumpang, perintis kargo, dan subsidi 

angkutan kargo tahun 2020. Kontrak 

angkutan udara perintis dilakukan pada awaI 

tahun agar pelayanan keperintisan tersebut 

tak terputus. Adapun anggaran subsidi 

perintis udara pada tahun ini disiapkan sekitar 

Rp500 miIiar. 

 

2020, Airline Optimistis Masih Bisa Tumbuh.  

Moda transportasi udara akan tetap menjadi 

andalan, terutama bagi masyarakat yang 

membutuhkan jaringan konektivitas antar pulau. 

Pasalnya, keberadaan jaringan jalan tol yang kian 

tersambung hingga rencana pembangunan 

beberapa proyek perkeretaapian ke depan, 

seperti Kereta Cepat Jakarta - Bandung dan 

Kereta Semicepat Jakarta - Surabaya, tak bakal 

mengeliminasi keberadaan angkutan udara. 

Sebaliknya, kehadiran sarana dan prasarana 

transportasi itu malah akan saling melengkapi. 

 

Apa Kabar Otoritas Transportasi. 

Sejatinya, wacana pembentukan 

otoritas transportasi sudah ada sejak 

2015. Sesuai hasil studi itu, otoritas 

transportasi Jabodetabek harus 

menjadi badan langsung di bawah 

Presiden. Alasannya, tugas otoritas 

transportasi Jabodetabek cukup 

berat karena mengoordinasikan tiga 

pemerintah provinsi yaitu DKl 

Jakarta, Banten dan Jawa Barat. 

Namun, hingga saat ini hal tersebut 

belum juga terwujud. 

 

Automotive Setrum Mobil Listrik Meluas.  

Pasalnya, Kehadiran model baru telah 

mendorong pasar mobil terelektrifikasi di 

Indonesia, selain memang kesadaan 

konsumen. Di sisi lain, era kendaraan 

bermotor listrik adalah keniscayaan yang 

dipercayai oleh pelaku industri. 

Banjir Tak Ganggu Pasar Mobil Seken.  

Pasalnya, banjir justru akan berdampak terhadap 

para calon pembell mobil bekas. Konsumen akan 

lebih selektif dalam memillh kendaraan untuk 

menghindari kemungkinan mendapatkan mobil 

bekas banjir. Kondisi ini, akan menguntungkan 

para pedagang mobil bekas. 

 

Pasar Mobil Baru 2020 Diproyeksi 

Stagnan.  

Pasalnya, saat ini belum ada faktor 

faktor yang bisa menjadi 

pendongkrak penjualan mobil di 

tahun ini. 

Trading Konflik AS-Iran Ancaman Neraca Dagang. 

Pasalnya, ketegangan hubungan kedua 

negara tersebut telah menyulut kenaikan 

harga minyak mentah dunia. Sebagaimana 

diketahui, volatilitas harga minyak mentah 

dunia masih menjadi momok bagi neraca 

perdagangan Indonesia. Sebab, deficit 

Surplus Neraca Transaksi Berjalan Bukan Mimpi. 

Hal ini, sejaIan dengan membaiknya kinerja 

neraca pembayaran pada akhir 2019. CAD 

(current account deficit) pada 2020 bisa lebih kecil 

dari 2019 karena impor yang cenderung 

menurun. Kondisi ini merupakan imbas dari 

kebijakan pemerintah yang sejak 2019 telah 

Neraca Dagang Masih Defisit.  

Hal ini, karena arus impor barang di 

pengujung tahun 2019 diperkirakan 

masih dominan ketimbang ekspor 

Indonesia. Di sisi lain, kenaikan harga 

komoditas belum mampu 

http://www.pefindo.com/
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Industries 
Hot News 

News Polarized 

Positive Negative 

perdagangan Migas Indonesia setiap 

tahunnya, terbilang besar. 

membatasi keran impor, khususnya bahan bakar 

minyak (BBM). Sementara itu, ekspor masih ada 

peluang membaik, karena pertumbuhan ekonomi 

dunia akan lebih baik dibandingkan dengan tahun 

lalu. 

 

mendorong nilai ekspor secara 

signifikan di pengujung tahun 2019. 

Port Authority & 

Airport 

 Investor Asing Kembali Mengincar Bisnis 

Bandara. 

Setelah pemerintah merevisi daftar negatif 

investasi (DNI), investor asing semakin getol 

mengincar bisnis pengelolaan bandar udara. 

 

 

Plantation & 

Agriculture 

Cuaca Buruk Hantui Karet.  

Di Thailand, sebagai produsen karet terbesar 

Dunia, mengalami kekeringan, hal ini 

disebabkan oleh pola cuaca yang sama, yang 

mengakibatkan curah hujan lebih rendah dari 

rata-rata di Thailand pada tahun lalu. Tidak 

hanya Thailand, cuaca buruk juga 

menghantam Malaysia dan Indonesia sebagai 

produsen karet terbesar lainnya. Di Malaysia, 

kekeringan menimpa beberapa wilayah, 

sedangkan Indonesia mengalami curah hujan 

cukup tinggi. 

 

2024, Ekspor Perkebunan Tembus Rp1,000 

Triliun.  

Pasalnya, ada tujuh komoditas perkebunan yang 

saat ini belum optimal namun potensial untuk 

diekspor. Ketujuh komoditas tersebut adalah 

kopi, kakao, kelapa, jambu mete, lada, pala, dan 

vanili. Peningkatan produktivitas dan volume 

ekspor pada tujuh komoditas tersebut akan 

dilakukan melalui program Grasida. 

Pekerjaan Rumah untuk Kopi. 

Perbaikan produksi dengan 

peremajaan tanaman kopi yang tak 

produktif setidaknya membutuhkan 

waktu selama tiga tahun. Upaya 

peningkatan produksi bakal sulit 

terealisasi secara maksimal jika 

harga di level internasional berada di 

level rendah. 

CPO Gapki Optimistis RI Menang Lawan UE di 

WTO.  

Pasalnya, Pemerintah telah mempersiapkan 

argumen-argumen ilmiah, mulai dari sisi 

Ekspor CPO Olahan Prospektif.  

Kendati India membatasi impor crude palm oil 

(CPO) olahan, Indonesia bakal mendapatkan 

keuntungan dari kebijakan tersebut lantaran 

Harga Sawit Turun Tekan Kinerja 

Emiten.  

Penurunan ini hanya didorong aksi 

ambil untung atau profit taking 

http://www.pefindo.com/
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Industries 
Hot News 

News Polarized 

Positive Negative 

lingkungan hingga ekonomi dalam 

menghadapi UE untuk kebijakan RED II dan 

Delegated Regulation UE di WTO. 

harga CPO olahan RI lebih murah dari produk 

Malaysia. 

investor. Pasalnya, harga saham 

saham CPO sudah naik signifikan 

pada akhir 2019 bersamaan dengan 

tren window dresssing. 

 

Mining Harga Komoditas Bergantung Pada 

Hubungan AS-China.  

Hal ini, setelah melihat pergerakan komoditas 

logam industri sepaniang 2019 tak searah, 

Jika harga aluminium dan timah cenderung 

melemah, kondisi berbeda dengan nikel dan 

tembaga yang naik. Sebab, pergerakan logam 

industri lain seperti aluminium dan tembaga 

akan lebih banyak dipengaruhi sentimen 

perang dagang. 

Investasi Sektor ESDM Ditargetkan Melonjak 

Jadi US$35,9 Miliar.  

Salah satu proyek yang diharapkan mendongkrak 

investasi adalah bergulirnya pembangunan kilang 

oleh PT Pertamina (Persero). Selain itu, 

pemerintah juga memiliki program dan kebijakan 

strategis yang diharapkan bisa mendorong 

investasi di sektor tersebut. Beberapa 

diantaranya adalah, percepatan keputusan 

proyek kilang, pemanfaatan lahan bekas tambang 

untuk proyek energi terbarukan, serta penerbitan 

peraturan terkait harga listrik energi terbarukan. 

 

 

Nickel  Nikel Tersengat Kendaraan Listrik.  

Pertumbuhan dalam konsumsi nikel sebagai 

bahan baku baterai kendaraan listrik itu, bahkan 

terjadi sebelum adopsi yang lebih luas dari baterai 

nikel-kobalt-mangan, yang diharapkan pasar 

menjadi bahan pokok industri baterai kendaraan 

listrik. 

Pembangunan Smelter Masih Seret. 

Kurangnya pengawasan dari 

pemerintah serta seretnya 

pembiayaan dituding jadi penyebab 

terhambatnya pembangunan 

fasilitas pengolahan hasil tambang 

itu.  

 

Coal Susahnya Kendalikan Produksi Batubara. 

Banyaknya IUP di daerah yang berada di tahap 

siap produksi akan mengakibatkan adanya 

Batubara Terimbas Kesepakatan Dagang. 

Penguatan harga batubara terjadi karena 

optimisme positif pasar terkait kesepakatan 

Harga Batubara Bakal Sulit 

Membara Tahun ini.  

http://www.pefindo.com/


  

www.pefindo.com         Third Week of January 2020 
 

17 

Industries 
Hot News 

News Polarized 

Positive Negative 

produksi tambahan. Belum lagi produksi 

tambang batubara ilegal. Pengawasan 

terpadu dan kerja sama antara Pemerintah 

Pusat dan Daerah sangat diperlukan. 

dagang Amerika Serikat (AS) dan China. Pasalnya, 

China merupakan importir batubara terbesar di 

dunia. 

Ada sejumlah alasan mengapa harga 

batubara enggan melambung pada 

tahun 2020. Alasan pertama, pola 

pasar ekspor batubara Indonesia 

yang masih bersandar kepada China 

dan India. Kedua, substitusi batubara 

ke energi alternatif, khususnya gas. 

Ketiga, permintaan batubara tahun 

2020 diprediksi hanya tumbuh tipis 

dibandingkan volume 2019. 

Sebaliknya, pertumbuhan produksi 

batubara Indonesia berpotensi lebih 

tinggi ketimbang pertumbuhan 

permintaan. 

 

 

 

Oil & Gas ESDM : Investasi Hulu Migas Indonesia Masih 

Menjanjikan Bagi Investor Global.  

Pasalnya, saat ini data migas telah transparan 

seiring telah diterbitkannya Peraturan 

Menteri ESDM Nomor 7 Tahun 2019 Tentang 

Pengelolaan dan Pemanfaatan Data Migas. 

Dengan permen tersebut, pemerintah 

memberikan akses data kepada semua pihak 

yang membutuhkannya dengan akses yang 

sebesar-besarnya bagi pihak yang terdaftar 

menjadi anggota. 

 

SKK Migas Pacu Penjualan LNG.  

Hal ini ditempuh setelah pembeli LNG di pantai 

barat Jepang WBX diperkirakan tidak 

memperpanjang kontrak pembelian LNG dari 

Kilang Bontang yang berakhir pada pengujung 

tahun. SKK Migas juga memprioritaskan pasar 

domestik pascakontrak dengan Western Buyer 

Extension (WBX) berakhir pada 2020. Langkah 

tersebut ditempuh untuk memberikan nilai 

tambah bagi industri dalam negeri. 
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Industries 
Hot News 

News Polarized 

Positive Negative 

Metal & Gold Minyak Melonjak, Aset Safe Haven Diburu 

Investor.  

Investor pun berbondong-bondong 

mengincar aset investasi aman (safe haven), 

seperti emas dan yen. Yen-yang dianggap 

sebagai aset lindung nilai karena status 

Jepang sebagai kreditor terbesar dunia-

sempat menyentuh level tertingginya dalam 

3-bulan di 108,52 yen per dolar AS. 

Industri Baja Bidik Utilisasi 80%.  

Pasalnya, industri baja memiliki peranan strategis, 

karena merupakan mother of industry dan 

menjadi kekuatan nasional, sehingga negara lain 

selalu full support terhadap industri ini. 

Aturan Impor Limbah Terus Menuai 

Protes.  

Pasalnya, limbah non B3 untuk 

sekrap baja tidak sesuai dengan 

kriteria yang berlaku di pasar 

internasional. Sementara para 

pemasok global merasa kriteria versi 

regulasi pemerintah masih 

cenderung sulit dipenuhi. Sekrap 

baja merupakan bahan baku penting 

dalam proses produksi industri baja 

Tanah Air. 

 

 

Insurance  Asuransi Mutual Kini Berpayung Hukum.  

Hal ini, setelah PP No.87/2019 tentang 

Perusahaan Asuransi Berbentuk Usaha Bersama 

pada akhir 2019 ditandatangani oleh Presiden 

Jokowi.  

Bisnis Asuransi Jiwa Jalan di 

Tempat. 

Dari sisi perolehan premi dan 

pembayaran klaim, industri 

mencatatkan adanya penurunan 

tipis. Kendati demikian, ada kenaikan 

tipis di sisi jumlah investasi. Fakta 

tersebut terjadi di tengah maraknya 

pemberitaan sejumlah kasus yang 

terjadi di industri asuransi jiwa 

sepanjang tahun lalu. 

 

Banking Pelonggaran LTV Belum Berdampak.  

Pasalnya, kredit yang disalurkan perbankan 

kepada industri properti sepanjang 2019 lalu 

Potensi Kredit Sindikasi Masih Menjanjikan. 

Pasalnya, kredit sindikasi membawa keuntungan 

bagi bank. Selain bisa berbagi risiko dengan bank 

BPD Terancam Turun Kasta.  

Ancaman penurunan kasta ini bisa 

terjadi sebab Otoritas Jasa Keuangan 
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cenderung makin melambat. Di sisi lain, 

kualitas kredit cenderung semakin melemah, 

kendati masih tetap terjaga di bawah 3%. 

Selain itu, Kebijakan pemerintah menaikkan 

cukai rokok dan iuran BPJS Kesehatan akan 

memperlemah daya beli sehingga berdampak 

pada permintaan kredit konsumsi. 

 

lain, sindikasi juga mendatangkan fee based 

income. 

(OJK) berencana menaikkan batas 

bawah modal inti untuk bank umum. 

Aturan OJK akan memiliki dampak 

positif, sebab akan menyaring hanya 

pemodal kuat dan berkomitmen saja 

yang dapat memiliki bank. 

Multifinance Multifinance Diversifikasi Sumber 

Pendanaan.  

Setiap sumber dana memiliki kelebihan dan 

kekurangannya masing-masing. 

Multifinance Menambah Kantor Cabang Syariah. 

Para pemain telah menyiapkan strategi 

menggenjot pembiayaan Syariah pada tahun ini. 

Pasalnya, potensi pembiayaan Syariah di 

Indonesia sangat potensial, namun belum digarap 

dengan maksimal. 

 

 

Hotel & Tourism Mengundang Wisman ke Bali Baru. 

Diharapkan, tahun ini bisnis pariwisata akan 

lebih baik seiring dibukanya berbagai akses 

transportasi dan perbaikan berbagai 

infrastruktur. Tren dalam industri pariwisata 

saat ini adalah independent traveler, 

khususnya wisatawan mancanegara yang 

berkunjung ke Indonesia. 

 

Omzet Bisnis Hotel Tembus Rp6,73 Triliun. Selain 

sebagai sumber pendapatan berkesinambungan 

(recurring income), bisnis hotel juga menjadi 

penjaga keseimbangan arus kas perusahaan saat 

bisnis properti didera pelemahan dalam beberapa 

tahun terakhir. 

 

Food & Beverage  Investasi Sugar Corp Diperkirakan Rp5 Triliun. 

Kehadiran Sugar Corporation dapat membantu 

Indonesia dalam pemenuhan kebutuhan bahan 

baku industri makanan dan minuman olahan 

berupa gula rafinasi. Sebab, perusahaan itu 
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mempunyai pengalaman yang cukup bagus di 

Vietnam. Pasalnya, sampai tahun 2020 ini, Impor 

gula rafinasi masih tetap jadi pilihan dalam 

pemenuhan bahan baku sektor industri di Tanah 

Air.  

 

Electricity  Pembangkit Listrik Makin Hijau.  

Berdasarkan laporan Kementerian ESDM, 

kapasitas pembangkit listrik EBT terus mengalami 

peningkatan sejak 5 tahun terakhir hingga di 

pengujung 2019 mencapai 10.843 MW. 

Pemerintah juga mempunyai program prioritas 

lainnya, antara lain lampu tenaga surya hemat 

energi gratis untuk desa yang belum menikmati 

listrik. 

 

 

Construction   Bisnis Konstruksi Masih Melambat 

di Tahun ini.  

Bisnis konstruksi di sepanjang tahun 

lalu lesu karena minimnya jumlah 

proyek yang bergulir. Kondisi serupa  

diperkirakan berlanjut pada tahun 

ini. Salah satu tanda kelesuan sektor 

konstruksi terlihat dari kegagalan 

sejumlah perusahaan mencapai 

target kontrak baru. 

Toll Road  Investor Timur Tengah Minati Jalan Tol. 

Pasalnya, iklim investasi yang makin membaik di 

industri infrastruktur melalui berbagai deregulasi 
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sangat menarik bagi investor asing untuk merapat 

ke Indonesia. 

 

Property Banjir tak Menyeret Harga Properti. 

Pasalnya, banjir hanya masalah jangka 

pendek di bisnis properti. Apalagi untuk 

Jakarta, dengan keterbatasan lahan, harga 

properti tidak akan turun meski terendam 

banjir. 

Segmen Menengah Bawah Berpeluang. 

Kebanyakan pengembang yang menggarap 

wilayah itu menyasar ke segmen menengah atas. 

Selama ini para pengembang cenderung fokus 

untuk menyediakan hunian bagi segmen pasar 

menengah atas di koridor timur Jakarta. Padahal 

potensi pasar terbesar saat ini justru berasal dari 

segmen menengah bawah. 

2020, Pasar Apartemen Masih 

Menurun.  

Salah satu pemicunya adalah sikap 

investor yang menahan diri untuk 

membeli properti, karena yield yang 

ditawarkan rendah dan tidak 

memberikan imbal hasil yang 

menarik bagi investor. 

 

Telecommunication Menkominfo Diminta Tinjau Ulang Program 

Satelit Satria.  

Hal ini, selain teknologinya yang 

menggunakan geostasioner (Geo) 

diperkirakan segera ketinggalan zaman, biaya 

pengadaaan dan operasionalnya terlalu 

mahal. 

 

Kompetisi Operator Makin Sehat.  

Hal ini, seiring dengan kian rasionalnya harga 

layanan data yang ditawarkan oleh penyedia jasa 

telekomunikasi. 

2G Makin Ditinggalkan.  

Hal ini, seiring dengan perubahan 

perilaku masyarakat yang lebih 

gemar menggunakan layanan data 

dibandingkan dengan layanan suara 

dan SMS. 

 

Municipal  Standardisasi Biaya Disusun.  

Pasalnya, hingga saat ini pengelolaan keuangan 

daerah masih belum sesuai harapan dan 

pengeluaran sering tidak tepat sasaran. 

 

 

 

 

Source : Bisnis Indonesia, Investor Daily, dan Kontan (2020) 
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Period IHSG PEFINDO25 PEFINDO i-Grade 

13/12/2019 0.17% 2.79% 0.65% 

20/12/2019 1.40% -0.24% 2.59% 

27/12/2019 0.72% -1.14% 0.48% 

10/01/2020 -0.86% -2.31% -1.58% 

17/01/2020 0.27% -0.11% 0.91% 

Index 

PEFINDO25 IHSG PEFINDO i-Grade 
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Publication 

 Indonesia Rating Highlight 

(IRH) 

 

Published 2 (two) times a year. 

Including a rating report from active 

companies rated. 

Indonesia Sectoral Review 

(ISR) 

 

Published 6 (six) times a year. 

Containing economic and 

monetary, bond markets, sectoral 

review, and company review. 

Publication 

In addition to rating services, PEFINDO also 

publishes two magazines: Indonesia Rating 

Highlight (IRH) and Indonesia Sectoral Review 

(ISR). The publication of these magazines is 

aimed to cater to investors’ needs in obtaining 
information on micro and macro-economic 

conditions of Indonesia. Both magazines also 

offer risk analysis in relation to certain 

industrial sectors. In addition, get our research 

such as research on demand services. 

To subscribe, contact: 

PEFINDO Marketing Team: 

(+ 62) 21 72782380 
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