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Rating Summary 

May 17, 2023 

  

PEFINDO has affirmed its “idAAA” rating for PT Bussan Auto Finance (BAFI)’s maturing 

Shelf Registered Bond II Phase I Year 2022 Series A amounting to IDR88.5 billion due 

on July 15, 2023. BAFI’s readiness to repay its maturing bond is supported by the 

availability of cash and cash equivalent of IDR207.8 billion and unused loan facility of 

IDR10.9 trillion as of March 31, 2023.  

BAFI was established in 1995 as PT Pembiayaan Getraco Indonesia. It was renamed PT 

Danamon Mits Otomotif Finance in 1997 and changed to its present name in 1998. As 

of FY2022, its shareholders consisted of Mitsui (65.0%) Yamaha Motor Co., Ltd 

(Yamaha, 17.7%), PT Sinergi Autoindo Abadi (15.0%), and PT Yamaha Indonesia Motor 

Manufacturing (2.3%). 
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Rating Definition 
A debt security rated idAAA has the highest rating 

assigned by PEFINDO. The issuer’s capacity to meet 

its long-term financial commitments on the debt 

security, relative to those of other Indonesian issuers, 

is superior. 
 

 

 
Contact Analysts: 

hanif.pradipta@pefindo.co.id 

kreshna.armand@pefindo.co.id 

 

Financial Highlights 
 

As of/for the year ended Mar-2023 Dec-2022 Dec-2021 Dec-2020 

Consolidated figure (Unaudited) (Audited) (Audited) (Audited) 

Total assets [IDR bn] 13,771.0  13,919.5  11,984.5  11,560.2  

Net receivables [IDR bn] 12,671.9  12,712.9  11,003.5  10,082.0  

Net service assets [IDR bn] 13,916.2  13,851.1  12,070.1  10,899.5  

Total equity [IDR bn] 2,656.2  2,562.8  2,064.8  1,527.7  

Net interest revenue [IDR bn] 954.5  3,661.5  3,258.1  2,575.6  

Net income [IDR bn] 80.2  683.1  473.7  (282.6) 

Cost to income [%] 0.4  0.4  0.4  0.5  

Operating profit margin [%] 0.1  0.2  0.2  (0.1) 

ROAA [%] 0.0  0.1  0.0  (0.0) 

NPR balance/NSA [%] 0.1  0.1  0.1  0.1  

Reserves/NSA [%] 0.1  0.1  0.1  0.1  

Equity/NSA [%] 0.2  0.2  0.2  0.1  

Total debt/equity [x] 3.9  4.1  4.4  6.0  

Short-term liquidity ratio [%] 1.8  1.9  1.8  1.4  

USD exchange rate [IDR/USD] 15,062  15,568  14,269  14,105  
 

*) annualized 

The above ratios have been computed based on information from the company and published accounts. Where applicable, some items 

have been reclassified according to PEFINDO’s definitions. 
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DISCLAIMER 

The rating contained in this report or publication is the opinion of PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) given based on the rating result on the date the rating 

was made. The rating is a forward-looking opinion regarding the rated party’s capability to meet its financial obligations fully and on time, based on assumptions 

made at the time of rating. The rating is not a recommendation for investors to make investment decisions (whether the decision is to buy, sell, or hold any debt 

securities based on or related to the rating or other investment decisions) and/or an opinion on the fairness value of debt securities and/or the value of the entity 

assigned a rating by PEFINDO. All the data and information needed in the rating process are obtained from the party requesting the rating, which are considered 

reliable in conveying the accuracy and correctness of the data and information, as well as from other sources deemed reliable. PEFINDO does not conduct audits, 

due diligence, or independent verifications of every information and data received and used as basis in the rating process. PEFINDO does not take any responsibility 

for the truth, completeness, timeliness, and accuracy of the information and data referred to. The accuracy and correctness of the information and data are fully the 

responsibility of the parties providing them. PEFINDO and every of its member of the Board of Directors, Commissioners, Shareholders and Employees are not 

responsible to any party for losses, costs and expenses suffered or that arise as a result of the use of the contents and/or information in this rating report or publication, 

either directly or indirectly. PEFINDO generally receives fees for its rating services from parties who request the ratings, and PEFINDO discloses its rating fees prior to 

the rating assignment. PEFINDO has a commitment in the form of policies and procedures to maintain objectivity, integrity, and independence in the rating process. 

PEFINDO also has a “Code of Conduct” to avoid conflicts of interest in the rating process. Ratings may change in the future due to events that were not anticipated 

at the time they were first assigned. PEFINDO has the right to withdraw ratings if the data and information received are determined to be inadequate and/or the 

rated company does not fulfill its obligations to PEFINDO. For ratings that received approval for publication from the rated party, PEFINDO has the right to publish 

the ratings and analysis in its reports or publication, and publish the results of the review of the published ratings, both periodically and specifically in case there are 

material facts or important events that could affect the previous ratings. Reproduction of the contents of this publication, in full or in part, requires written approval 

from PEFINDO. PEFINDO is not responsible for publications by other parties of contents related to the ratings given by PEFINDO. 



 

http://www.pefindo.com  Mei 2023 

 

Ikhtisar Peringkat 

17 Mei 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PT Bussan Auto Finance (BAFI) 

 PEFINDO menegaskan kembali peringkat “idAAA” untuk Obligasi Berkelanjutan II 

Tahap I Tahun 2022 Seri A senilai Rp88.5 miliar yang akan jatuh tempo pada tanggal 

15 Juli 2023. Kesiapan BAFI dalam melunasi obligasi yang akan jatuh tempo tersebut 

didukung oleh posisi kas dan setara kas sebesar Rp207,8 miliar dan fasilitas pinjaman 

yang belum digunakan sekitar Rp10,9 triliun pada 31 Maret 2023. 

BAFI didirikan pada tahun 1995 sebagai PT Pembiayaan Getraco Indonesia. 

Perusahaan kemudian berganti nama menjadi PT Danamon Mits Otomotif Finance 

pada tahun 1997, dan menjadi PT Bussan Auto Finance pada tahun 1998. Per FY2022, 

saham Perusahaan dimiliki oleh Mitsui (65,0%), Yamaha Motor Co., Ltd (Yamaha, 

17,7%), PT Sinergi Autoindo Abadi (15,0%), dan PT Yamaha Indonesia Motor 

Manufacturing (2,3%). 

 

Rating Definition 
A debt security rated idAAA has the highest rating 

assigned by PEFINDO. The issuer’s capacity to meet 

its long-term financial commitments on the debt 

security, relative to those of other Indonesian issuers, 

is superior. 
 

 
Contact Analysts: 

hanif.pradipta@pefindo.co.id 

kreshna.armand@pefindo.co.id 

 

Financial Highlights 
 

As of/for the year ended Mar-2023 Dec-2022 Dec-2021 Dec-2020 

Consolidated figure (Unaudited) (Audited) (Audited) (Audited) 

Total assets [IDR bn] 13,771.0  13,919.5  11,984.5  11,560.2  

Net receivables [IDR bn] 12,671.9  12,712.9  11,003.5  10,082.0  

Net service assets [IDR bn] 13,916.2  13,851.1  12,070.1  10,899.5  

Total equity [IDR bn] 2,656.2  2,562.8  2,064.8  1,527.7  

Net interest revenue [IDR bn] 954.5  3,661.5  3,258.1  2,575.6  

Net income [IDR bn] 80.2  683.1  473.7  (282.6) 

Cost to income [%] 0.4  0.4  0.4  0.5  

Operating profit margin [%] 0.1  0.2  0.2  (0.1) 

ROAA [%] 0.0  0.1  0.0  (0.0) 

NPR balance/NSA [%] 0.1  0.1  0.1  0.1  

Reserves/NSA [%] 0.1  0.1  0.1  0.1  

Equity/NSA [%] 0.2  0.2  0.2  0.1  

Total debt/equity [x] 3.9  4.1  4.4  6.0  

Short-term liquidity ratio [%] 1.8  1.9  1.8  1.4  

USD exchange rate [IDR/USD] 15,062  15,568  14,269  14,105  
 

*) annualized 

The above ratios have been computed based on information from the company and published accounts. Where applicable, some items have 

been reclassified according to PEFINDO’s definitions. 
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DISCLAIMER 

Peringkat yang dimuat dalam laporan atau publikasi ini adalah pendapat PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) yang diberikan berdasarkan hasil 

pemeringkatan pada saat tanggal dibuatnya peringkat. Peringkat merupakan opini ke depan mengenai kemampuan pihak yang diperingkat dalam memenuhi 

kewajiban finansialnya secara penuh dan tepat waktu, berdasarkan asumsi yang dibuat saat pemberian peringkat. Peringkat bukan merupakan rekomendasi bagi 

pemodal untuk mengambil keputusan investasi (baik keputusan untuk membeli, menjual, atau menahan efek utang apapun yang diterbitkan berdasarkan atau 

berhubungan dengan peringkat atau keputusan investasi lainnya) dan/atau opini atas nilai kewajaran efek utang dan/atau nilai entitas yang diberikan peringkat 

oleh PEFINDO. Semua data dan informasi yang diperlukan dalam proses pemeringkatan diperoleh dari pihak yang meminta pemeringkatan yang dianggap dapat 

dipercaya keakuratan dan kebenarannya dan dari sumber lain yang dianggap dapat diandalkan. PEFINDO tidak melakukan audit, uji tuntas, atau verifikasi secara 

independen dari setiap informasi dan data yang diterima dan digunakan sebagai dasar dalam proses pemeringkatan. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas 

kebenaran, kelengkapan, ketepatan waktu, dan keakuratan informasi dan data yang dimaksud. Keakuratan dan kebenaran informasi dan data menjadi tanggung 

jawab sepenuhnya dari pihak yang memberikan informasi dan data yang dimaksud. PEFINDO dan setiap anggota Direksi, Komisaris, Pemegang Saham, serta 

Karyawannya tidak bertanggung jawab kepada pihak manapun atas segala kerugian, biaya-biaya dan pengeluaran yang diderita atau timbul sebagai akibat 

penggunaan isi dan/atau informasi dalam laporan atau publikasi ini, baik secara langsung maupun tidak langsung. PEFINDO menerima imbalan untuk jasa 

pemeringkatan umumnya dari pihak yang meminta dilakukannya jasa pemeringkatan, dan PEFINDO sudah menginformasikan biaya pemeringkatan sebelum 

penetapan peringkat. PEFINDO memiliki komitmen dalam bentuk kebijakan dan prosedur untuk menjaga obyektivitas, integritas, dan independensi dalam proses 

pemeringkatan. PEFINDO juga memiliki code of conduct untuk menghindari benturan kepentingan dalam proses pemeringkatan. Peringkat bisa berubah di masa 

depan karena peristiwa yang belum diantisipasi sebelumnya pada saat peringkat diberikan pertama kali. PEFINDO berhak menarik peringkat jika data dan informasi 

yang diterima tidak memadai dan/atau perusahaan yang diperingkat tidak memenuhi kewajibannya kepada PEFINDO. Atas peringkat yang sudah mendapat 

persetujuan publikasi dari pihak yang diperingkat, PEFINDO berhak untuk mempublikasi peringkat dan analisisnya dalam laporan atau publikasi ini serta 

mempublikasikan hasil kaji ulang terhadap peringkat yang telah dipublikasikan, baik secara berkala maupun secara khusus dalam hal terdapat fakta material atau 

kejadian penting yang dapat mempengaruhi hasil pemeringkatan sebelumnya. Reproduksi isi publikasi ini, secara penuh atau sebagian, harus mendapat 

persetujuan tertulis dari PEFINDO. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas publikasi yang dilakukan oleh pihak lain terkait peringkat yang diberikan oleh PEFINDO. 


