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SEKTOR KORPORASI (ENTITAS BUKAN LEMBAGA KEUANGAN) 
 
Metodologi Pemeringkatan PEFINDO untuk Sektor KORPORASI atau entitas perusahaan yang bukan 
lembaga keuangan (Non Financial Institutions) secara umum, mencakup tiga risiko utama penilaian, yaitu 
Risiko Industri (Industry Risk), Risiko Bisnis (Business Risks), dan Risiko Keuangan (Financial Risks). 
PEFINDO juga menerapkan metodologi dukungan Induk Perusahaan dalam memberikan peringkat.  
Metodologi dukungan Induk Perusahaan ini umumnya berlaku bagi perusahaan swasta, sementara untuk 
perusahaan yang dikendalikan oleh pemerintah baik pemerintah pusat maupun daerah, PEFINDO 
menggunakan metodologi pemeringkatan atas Entitas Milik Pemerintah dan Lembaga Terkait 
Pemerintah. 
 
PENILAIAN RISIKO INDUSTRI 
Penilaian risiko pada masing-masing jenis industri adalah berdasarkan analisis mendalam terhadap lima 
faktor risiko utama, yaitu:  
 
Pertumbuhan dan stabilitas industri (industry growth and stability), yang terkait dengan kondisi 
permintaan dan penawaran, prospek, peluang pasar (ekspor vs domestik), tahapan industri (fase perintis, 
dalam masa perkembangan, telah matang, atau mulai menurun), dan jenis produknya (produk yang 
bersifat pelengkap vs produk pengganti, umum vs khusus, serta  komoditas vs diferensiasi).  
 
Penghasilan dan struktur biaya dari industri (revenue and cost structures), yang mencakup 
pemeriksaan komposisi aliran pendapatan (Rupiah vs mata uang asing), kemampuan untuk menghasilkan 
laba operasi, kemampuan untuk menaikkan harga (kemampuan untuk dengan mudah membebankan 
kenaikan ongkos kepada pelanggan/para pengguna akhir), tenaga kerja dan bahan baku, struktur biaya 
dan komposisi (Rupiah vs mata uang ssing), komposisi biaya tetap dan biaya variabel, pengadaan bahan 
baku industri (domestik maupun impor).  
 
Hambatan masuk dan persaingan di dalam industri (barrier to entry and competition within 
the industry), mencakup penilaian terhadap karakteristik industri (padat modal, padat karya, 
terfragmentasi, menyebar, diatur ketat, dan sebagainya) untuk menentukan tingkat kesulitan masuk bagi 
para pemain baru. Penilaian juga mencakup analisis jumlah pemain dalam industri, pesaing terdekat, 
potensi perang harga, dan lain-lain untuk mengetahui tingkat kompetisi yang ada sekarang dan di masa 
mendatang.  
 
Peraturan (Regulation), keberadaan suatu lembaga yang mengawasi industri dan tingkat pengawasan 
terhadap perusahaan di industri, pembatasan jumlah pemain, lisensi, kebijakan pajak, persyaratan yang 
terkait dengan tingkat kesehatan perusahaan, kebijakan harga pemerintah, dan persyaratan lainnya. 
 
Profil keuangan (financial profile) industri umumnya dikaji dengan analisis data industri atau beberapa 
tolok ukur keuangan yang diambil dari beberapa perusahaan besar dalam industri yang sebagian besar 
dapat mewakili industri masing-masing.  
 
PENILAIAN RISIKO BISNIS 
Analisis penilaian risiko bisnis suatu perusahaan sedikit berbeda dari satu perusahaan ke yang lain, 
tergantung pada Faktor-faktor Kunci Keberhasilan (Key Success Factors) dari industri dimana perusahaan 
tersebut digolongkan. 
 
PENILAIAN RISIKO KEUANGAN 
Penilaian risiko keuangan perusahaan berdasarkan analisis menyeluruh dan rinci pada empat bidang utama, 
yaitu: Kebijakan Keuangan (Financial Policy), Struktur Permodalan (Capital Structure), Perlindungan Arus 
Kas Dan Likuiditas (Cash Flow Protection And Liquidity), Fleksibilitas Keuangan (Financial Flexibility). Juga 
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penting untuk dicatat bahwa semua analisis akan mencakup analisis perbandingan terhadap pesaing-
pesaing sejenis dalam industri yang sama maupun industri itu sendiri dengan industri lainnya. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DISCLAIMER 
Peringkat yang dimuat dalam laporan atau publikasi ini adalah pendapat PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) yang diberikan 
berdasarkan hasil pemeringkatan pada saat tanggal dibuatnya peringkat. Peringkat merupakan opini ke depan mengenai kemampuan 
pihak yang diperingkat dalam memenuhi kewajiban finansialnya secara penuh dan tepat waktu, berdasarkan asumsi yang dibuat saat 
pemberian peringkat. Peringkat bukan merupakan rekomendasi bagi pemodal untuk mengambil keputusan investasi (baik keputusan 
untuk membeli, menjual, atau menahan efek utang apapun yang diterbitkan berdasarkan atau berhubungan dengan peringkat atau 
keputusan investasi lainnya) dan/atau opini atas nilai kewajaran efek utang dan/atau nilai entitas yang diberikan peringkat oleh 
PEFINDO. Semua data dan informasi yang diperlukan dalam proses pemeringkatan diperoleh dari pihak yang meminta pemeringkatan 
yang dianggap dapat dipercaya keakuratan dan kebenarannya dan dari sumber lain yang dianggap dapat diandalkan. PEFINDO tidak 
melakukan audit, uji tuntas, atau verifikasi secara independen dari setiap informasi dan data yang diterima dan digunakan sebagai 
dasar dalam proses pemeringkatan. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas kebenaran, kelengkapan, ketepatan waktu, dan 
keakuratan informasi dan data yang dimaksud. Keakuratan dan kebenaran informasi dan data menjadi tanggung jawab sepenuhnya 
dari pihak yang memberikan informasi dan data yang dimaksud. PEFINDO dan setiap anggota Direksi, Komisaris, Pemegang Saham, 
serta Karyawannya tidak bertanggung jawab kepada pihak manapun atas segala kerugian, biaya-biaya dan pengeluaran yang diderita 
atau timbul sebagai akibat penggunaan isi dan/atau informasi dalam laporan atau publikasi ini, baik secara langsung maupun tidak 
langsung. PEFINDO menerima imbalan untuk jasa pemeringkatan umumnya dari pihak yang meminta dilakukannya jasa 
pemeringkatan, dan PEFINDO sudah menginformasikan biaya pemeringkatan sebelum penetapan peringkat. PEFINDO memiliki 
komitmen dalam bentuk kebijakan dan prosedur untuk menjaga obyektivitas, integritas, dan independensi dalam proses 
pemeringkatan. PEFINDO juga memiliki code of conduct untuk menghindari benturan kepentingan dalam proses pemeringkatan. 
Peringkat bisa berubah di masa depan karena peristiwa yang belum diantisipasi sebelumnya pada saat peringkat diberikan pertama 
kali. PEFINDO berhak menarik peringkat jika data dan informasi yang diterima tidak memadai dan/atau perusahaan yang diperingkat 
tidak memenuhi kewajibannya kepada PEFINDO. Atas peringkat yang sudah mendapat persetujuan publikasi dari pihak yang 
diperingkat, PEFINDO berhak untuk mempublikasi peringkat dan analisisnya dalam laporan atau publikasi ini serta mempublikasikan 
hasil kaji ulang terhadap peringkat yang telah dipublikasikan, baik secara berkala maupun secara khusus dalam hal terdapat fakta 
material atau kejadian penting yang dapat mempengaruhi hasil pemeringkatan sebelumnya. Reproduksi isi publikasi ini, secara penuh 
atau sebagian, harus mendapat persetujuan tertulis dari PEFINDO. PEFINDO tidak bertanggung jawab atas publikasi yang dilakukan 
oleh pihak lain terkait peringkat yang diberikan oleh PEFINDO. 
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